ANHANG ZUM KONZERNABSCHLUSS

UGG EVAGEELEE Der Konzernabschluss zum 31. Dezem-

ber 2005 wurde nach den International Financial Reporting
Standards, wie sie in der Européischen Union (EU) anzuwenden
sind, und den erganzend nach § 315a Abs. 1 HGB zu beachten-
den handelsrechtlichen Vorschriften aufgestellt. Die Vorjahres-
zahlen sind nach den gleichen Grundsatzen ermittelt worden.

Der Konzernabschluss besteht aus der Gewinn- und Verlust-
rechnung, der Bilanz, der Finanzierungsrechnung, der Eigenkapi-
talentwicklung und dem Anhang, welcher auch die Segment-
berichterstattung enthalt.

Der Konzernabschluss wurde vollstandig in Euro aufgestellt.
Soweit nicht anders dargestellt, werden alle Betrage in Millionen
Euro (Mio. €) angegeben. Beim Bilanzausweis wird zwischen
lang- und kurzfristigen Vermoégenswerten und Fremdkapital
unterschieden, die im Anhang teilweise detailliert nach ihrer
Fristigkeit ausgewiesen werden.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Umsatzkosten-
verfahren gegliedert.

Das Geschéftsjahr des vorliegenden Konzernabschlusses ent-
spricht dem Kalenderjahr.

Der von der PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft, Kéln, mit dem uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk versehene Jahresabschluss der LANXESS
AG sowie der Konzernabschluss der LANXESS AG werden im
Bundesanzeiger veroffentlicht und beim Handelsregister des
Amtsgerichts KéIn unter der Nummer HRB53652 hinterlegt.

Der Vorstand der LANXESS AG hat den Konzernabschluss fur
das Geschéftsjahr 2005 am 21. Marz 2006 aufgestellt und zur
Weitergabe an den Aufsichtsrat freigegeben. Der Aufsichtsrat hat
die Aufgabe, den Konzernabschluss zu prifen und zu erklaren,
ob er den Konzernabschluss billigt.

Ubergang von Combined Financial Statements zum
Konzernabschluss zum 31. Dezember 2005 2o Flnak%elc

liegenden Konzernabschluss der LANXESS AG handelt es sich
um die erste verpflichtende Berichterstattung gemaf den han-
dels- und aktienrechtlichen Vorschriften nach der Abspaltung von
der Bayer AG am 28. Januar 2005. Im Vorjahr wurde ein freiwilli-
ger Gruppenabschluss (Combined Financial Statements) erstellt.
Da es sich bei dem Abspaltungsvorgang um einen so genannten
Carve-out handelte, hat die Berichterstattung im Jahr 2005 so
zu erfolgen, als hatte der LANXESS Konzern bereits zu Beginn
des Vorjahres, also zum 1. Januar 2004, bestanden und als
waren das Chemiegeschaft und Teile des Polymergeschafts des
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Bayer-Konzerns bereits in der Vergangenheit tibertragen worden.
Aus diesem Grund enthalt der Konzernabschluss des LANXESS
Konzerns zum 31. Dezember 2005 Vergleichszahlen fur das Vor-
jahr. Rechnungslegungsbasis fur die Gbertragenen Vermogens-
gegenstande und Schulden sind die von der Bayer AG fortge-
fiihrten Konzernbuchwerte zum Abspaltungsstichtag (Predeces-
sor accounting).

Die Combined Financial Statements zum 31. Dezember 2004
wurden aus der Konzernberichterstattung des Bayer-Konzerns
abgeleitet und basierten somit auf den Zahlen, die zum Zwecke
einer historischen Abbildung von LANXESS Finanzdaten im
Vorfeld der Abspaltung erstellt wurden. Zur Aufstellung der
Combined Financial Statements waren Annahmen zu treffen und
Schétzungen vorzunehmen, die Auswirkungen auf Hohe und
Ausweis der bilanzierten Vermogenswerte und Schulden sowie
der Ertrage und Aufwendungen hatten. Die fehlende historische
Einheit und Eigenstandigkeit des LANXESS Konzerns im Ge-
schéftsjahr 2004 schranken die Aussagekraft und Vergleichbar-
keit der Combined Financial Statements ein. Aus dem Ubergang
von den Combined Financial Statements zum Konzernabschluss
ergaben sich Anpassungen, die im Folgenden erlautert werden.

Als Folge des Ubergangs der im Vorfeld der Abspaltung zu-
grunde zu legenden Combined Financial Statements zu einem
tatsachlichen Abschluss verringerte sich das Eigenkapital des
LANXESS Konzerns aufgrund ergebnisneutraler Anpassungen
bei den latenten Steuerabgrenzungen um 245 Mio. €.

Die Notwendigkeit hierfur ergab sich aus der Tatsache, dass der
sich nach den steuerlichen Bestimmungen ergebende tatsach-
lich abgespaltene Anteil an Verlustvortragen zugrunde zu legen
war und dieser Anteil von der Hohe der zuvor nach MaB3gabe der
Combined Financial Statements verursachungsgerecht zugewie-
senen Verlustvortrage abwich. Zum anderen ergab sich ein Effekt
aus Veranderungen latenter Steuerabgrenzungen aus tempora-
ren Buchungsunterschieden.

Aus der veranderten Bilanzierung der Bayer-Pensionskasse durch
den LANXESS Konzern ergab sich dariber hinaus ein einmaliger
negativer Eigenkapitaleffekt in Hohe von 58 Mio. €. Die Bayer-
Pensionskasse wurde ab dem 31. Januar 2005 wie ein beitrags-
orientiertes Altersversorgungssystem behandelt und nicht mehr
als leistungsorientiertes Altersversorgungssystem bilanziert. Die
Altersversorgungssysteme werden unter der Anhangsangabe
[27] naher erlautert.

Nach Berticksichtigung weiterer Effekte in Hohe von 9 Mio. €
verringerte sich das Eigenkapital insgesamt um 294 Mio. €.



Die zum 31. Dezember 2005 ausgewiesenen Anteile anderer
Gesellschafter am Eigenkapital berticksichtigen erstmals auch
die diesen zuzurechnenden Unterschiede aus der Wahrungsum-
rechnung. Hierdurch verminderten sich die Anteile anderer Ge-
sellschafter gegentiber dem Ausweis in den Combined Financial
Statements zum 31. Dezember 2003 und 31. Dezember 2004
um 20 Mio. €, wéhrend sich das Eigenkapital ohne Fremdanteile
um denselben Betrag erhohte.

Auswirkungen von neuen Rechnungslegungsstandards

Seit dem Jahr 2002 ist International Financial Reporting Stan-
dards (IFRS) der Begriff fiir alle vom International Accounting
Standards Board (IASB) herausgegebenen Rechnungslegungs-
standards und ersetzt somit den alteren Begriff IAS oder Interna-
tional Accounting Standards. Bei einzelnen Rechnungslegungs-
standards, welche das IASB vor dieser Terminologiednderung
veroffentlicht hat, wird weiterhin das Kurzel ,|AS* vorangestellt.

Rechnungslegungsstandards, die erstmals im
Geschiftsjahr 2005 anzuwenden waren Das bisherige
Wahlrecht des IAS 1, die Bilanz entweder ausschlieBlich nach
Fristigkeit oder nach Liquiditatsnahe zu gliedern, wurde im
Rahmen des IASB Improvement Project aufgehoben. Ab dem
Geschaftsjahr 2005 schreibt IAS 1 grundsatzlich eine Bilanz-
gliederung nach Fristigkeit vor. Diese Anderung wird erstmals
im LANXESS Konzernabschluss 2005 umgesetzt. Im Rahmen
dieser Anderung entfallt der gesonderte Ausweis von Rechnungs-
abgrenzungsposten ab dem Geschéftsjahr 2005. Der Vorjahres-
ausweis wurde entsprechend angepasst.

Im Februar 2004 verabschiedete das IASB den IFRS 2, der die
Bilanzierung aktienbasierter Vergiitungssysteme regelt. IFRS 2
hat sich nicht wesentlich auf die Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage des Konzerns ausgewirkt.

Im Marz 2004 veroffentlichte das IASB den IFRS 3, der den bis
dahin gultigen IAS 22 ersetzt. GemaB IFRS 3 sind alle Unter-
nehmenszusammenschlisse nach der Erwerbsmethode zu bi-
lanzieren, identifizierbare Vermogenswerte und Schulden sind
mit ihrem Fair Value zum Erwerbszeitpunkt zu bertcksichtigen
und Goodwill darf nicht mehr planmaBig abgeschrieben werden,
sondern muss stattdessen jahrlich stattfindenden Werthaltigkeits-
prifungen unterzogen werden. IFRS 3 hat sich nicht wesentlich
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns aus-
gewirkt.

Im Marz 2004 verabschiedete das IASB den IFRS 4. Dieser
Standard ist fir nahezu alle Versicherungsvertrage anzuwenden,
aus denen einer Gesellschaft eine Versicherungsverpflichtung
erwachst, sowie fir alle Rickversicherungsvertrage, die eine
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Gesellschaft abgeschlossen hat. IFRS 4 hat keine wesentlichen
Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns.

Im Mérz 2004 verabschiedete das IASB den IFRS 5. Gemal3
IFRS 5 sind Vermogenswerte, deren VerduBerung beabsichtigt
wird, zum niedrigeren Betrag aus Buchwert einerseits und Fair
Value abztglich VerduBerungskosten andererseits anzusetzen.
Dariber hinaus legt der Standard fest, wann Geschaftseinheiten
eines Unternehmens als aufgegebene Geschaftsbereiche zu
klassifizieren sind. IFRS 5 hat sich nicht wesentlich auf die Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns ausgewirkt.

Im Marz 2004 veroffentlichte das IASB einen Nachtrag zum

IAS 39, der das Fair Value Hedge Accounting zur Sicherung
eines Portfolios gegenuber Zinsrisiken regelt. Der Nachtrag ver-
einfacht die Umsetzung von IAS 39, indem die Nutzung von Fair
Value Hedge Accounting zur Zinssicherung eines Portfolios ein-
facher ermoglicht wird als in friheren Versionen des Standards.
Die entsprechenden Anpassungen des IAS 39 haben keinen
wesentlichen Einfluss auf die Vermdégens-, Finanz- und Ertrags-
lage des Konzerns.

Im Zusammenhang mit der Verabschiedung des IFRS 3 im Marz
2004 hat das IASB ebenfalls IAS 36 und IAS 38 tberarbeitet.
Es wird gefordert, dass Goodwill und immaterielle Vermogens-
werte von unbestimmter Nutzungsdauer zumindest einmal jahr-
lich einer Werthaltigkeitsprtfung unterzogen werden. Existieren
Umsténde, die Anlass zu der Annahme geben, dass Wertberich-
tigungsbedarf besteht, haben zuséatzliche Werthaltigkeitspru-
fungen auch unterjahrig zu erfolgen. Ferner wird die Wertaufho-
lung von Goodwill untersagt. Immaterielle Vermogenswerte, fiir
die nicht konkret bestimmt werden kann, wie lange sie Einzah-
lungsstrome fiir die Gesellschaft generieren, werden behandelt,
als sei ihre Nutzungsdauer unbefristet. Die planméaBige Abschrei-
bung solcher Vermdgenswerte ist untersagt, stattdessen unterlie-
gen sie den gleichen Werthaltigkeitsprifungen wie der Goodwill.
Die Uberarbeiteten Standards haben sich nicht wesentlich auf die
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns ausgewirkt.

Im Mai 2004 gab das International Financial Reporting Inter-
pretations Committee (IFRIC) die Interpretation IFRIC 1 heraus.
IFRIC 1 regelt das Vorgehen bei Anderungen von Entsorgungs-,
Wiederherstellungs- und dhnlichen Verpflichtungen, die im Rah-
men der Anschaffungs- oder Herstellungskosten einer Sachan-
lage aktiviert wurden und gleichzeitig als Ruckstellung angesetzt
wurden. Danach sind Anpassungen der bilanzierten Betréage so-
wohl bei Anderungen der erwarteten Zahlungsstrome und Ab-
zinsungssétze als auch bei einer Erhchung der Verpflichtung im
Zeitablauf vorzunehmen. IFRIC 1 hat sich nicht wesentlich auf die
Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns ausgewirkt.



Im November 2004 hat das IFRIC eine Anderung der Standing
Interpretations Committee Interpretation SIC-12 veroéffentlicht.
Diese Anderung schlieBt Plane fur Kapitalbeteiligungsleistungen
in den Anwendungsbereich von SIC-12 ein. Dies bedeutet, dass
ein Unternehmen, welches die Einrichtung eines aktienbasierten
Entlohnungssystems an einen Treuhandfonds (oder eine ver-
gleichbare Gesellschaft) auslagert, diesen bei Vorliegen einer Be-
herrschungsmaoglichkeit konsolidieren muss, wenn es den IFRS 2
anwendet. Nicht mehr in den Anwendungsbereich des SIC-12
fallen dagegen zukunftig neben den Plénen fur Leistungen nach
Beendigung des Arbeitsverhéltnisses auch alle anderen lang-
fristig falligen Leistungen an Arbeitnehmer. Deren bilanzielle
Behandlung wird durch IAS 19 abgedeckt. Die Anderung hat
sich nicht wesentlich auf die Vermégens-, Finanz- und Ertrags-
lage des Konzerns ausgewirkt.

Im November 2004 hat das IFRIC die Interpretation IFRIC 2
ausgegeben, die festlegt, unter welchen Umstanden Genossen-
schaftsanteile als Eigen- oder Fremdkapital zu klassifizieren sind.
Die Interpretation hat sich nicht wesentlich auf die Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns ausgewirkt.

Im Dezember 2004 hat das IASB eine begrenzte Anderung des
Standards IAS 39 zum erstmaligen Ansatz von finanziellen Ver-
maogensgegenstanden und Verbindlichkeiten veroffentlicht. Die
Anderung enthalt eine Ubergangsregelung fiir die retrospektive
Anwendung der Vorschriften zur sofortigen ergebniswirksamen
Erfassung. Der geénderte Standard rdumt den Unternehmen im
Gegensatz zur friheren Fassung des IAS 39 ein Wahlrecht ein,
das den Wechsel zur sofortigen ergebniswirksamen Erfassung
erleichtert. Die Anderungen haben keinen wesentlichen Einfluss
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns.

Neu herausgegebene Rechnungslegungsstandards Die
vom |ASB herausgegebenen Rechnungslegungsstandards und
Interpretationen, die erst fur Geschéftsjahre anwendbar sind, die
nach dem 1. Januar 2005 beginnen, wurden vom LANXESS
Konzern nicht angewandt, es sei denn, es wird an entsprechender
Stelle explizit auf eine vorzeitige Anwendung hingewiesen.

Im Dezember 2004 hat das IASB eine Anderung des IAS 19
ausgegeben. Die Anderung schafft ein zusatzliches Wahlrecht,
das es gestattet, versicherungsmathematische Gewinne und Ver-
luste aus leistungsorientierten Pensionsverpflichtungen sofort
ergebnisneutral auszuweisen. Die Anderung regelt des Weiteren,
(1) dass ein Vertrag zwischen einem gemeinschaftlichen Plan
mehrerer Arbeitgeber und den daran teilnehmenden Arbeitge-
bern, in dem festgelegt ist, wie ein Uberschuss zu verteilen bzw.
ein Defizit zu finanzieren ist, in der Bilanz auszuweisen ist, (2) wie
leistungsorientierte Pensionsverpflichtungen in den jeweiligen
Jahresabschliissen der an dem Plan partizipierenden Unterneh-
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men zu bilanzieren sind und (3) welche zuséatzlichen Veroffent-
lichungspflichten die Unternehmen zu erfiillen haben. Die Ande-
rung gilt fur Geschéaftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar
2006 beginnen. Der LANXESS Konzern pruft zurzeit, wie sich
die Anwendung des geédnderten Standards auf die Vermdégens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns auswirken wird.

Im Dezember 2004 hat das IFRIC die Interpretation IFRIC 5
veroffentlicht. Diese Interpretation regelt, wie Mittelriickflisse aus
Fonds zu behandeln sind, die zur Deckung von Kosten aus Ent-
sorgungs-, Rekultivierungs- und dhnlichen Verpflichtungen einge-
richtet wurden. IFRIC 5 gilt fir Geschaftsjahre, die am oder nach
dem 1. Januar 2006 beginnen. Der LANXESS Konzern priift
zurzeit, wie sich die Anwendung des Standards auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns auswirken wird.

Im April 2005 hat das IASB eine Erganzung zu IAS 39 heraus-
gegeben. Danach darf das Wahrungsrisiko einer erwarteten,
hochwahrscheinlichen konzerninternen Transaktion im Konzern-
abschluss als gesichertes Grundgeschaft angesetzt werden. Dies
setzt voraus, dass das Geschéft in einer Wahrung abgeschlossen
ist, die nicht der funktionalen Wahrung des Unternehmens, das
das Geschéft abschlief3t, entspricht und dass das Wahrungsrisiko
auf den Konzernabschluss durchschlagt. Dartber hinaus sieht
die Erganzung vor, dass im Falle einer Qualifizierung der Absi-
cherung eines erwarteten konzerninternen Geschéfts fir eine
Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen jedweder Erfolg, der
gemal den Bilanzierungsregeln von Sicherungsbeziehungen
nach IAS 39 unmittelbar im Eigenkapital erfasst wurde, in den-
selben Perioden in die Gewinn- und Verlustrechnung umzubu-
chen ist, in denen sich das gesicherte Geschaft auf die Konzern-
gewinn- und -verlustrechnung auswirkt. Die Ergédnzung tritt zum
1. Januar 2006 in Kraft. Die Anderung des Standards hat keinen
wesentlichen Einfluss auf die Vermogens-, Finanz- und Ertrags-
lage des Konzerns.

Im Juni 2005 hat das IASB eine Ergénzung zu IAS 39 veroffent-
licht. Das Wahlrecht der Bewertung finanzieller Vermogens-
werte oder Verbindlichkeiten zum beizulegenden Zeitwert (,Fair
Value Option*) wird an bestimmte Bedingungen gekniipft. Der
LANXESS Konzern hat im Geschaftsjahr 2005 von der Fair Value
Option keinen Gebrauch gemacht.

Im August 2005 hat das IASB IFRS 7 veroffentlicht. Der Standard
fuhrt zu einer grundlegenden Umstrukturierung der Offenlegungs-
verpflichtungen fir Finanzinstrumente und vereint sémtliche
Angabevorschriften zu Finanzinstrumenten in einem neuen
Standard. Zum einen ersetzt er die Anforderungen des fur
Banken und ahnliche Finanzinstitutionen einschlagigen IAS 30,
zum anderen wurde der Teil von IAS 32, der sich auf Offenlegungs-
pflichten bezieht, in IFRS 7 Gbernommen und tberarbeitet.



IFRS 7 fordert Informationen zur Bedeutung von Finanzinstru-
menten fur die Vermogens- und Ertragslage von Unternehmen.
Zudem enthélt er neue Anforderungen hinsichtlich der Bericht-
erstattung Uber Risiken, die mit Finanzinstrumenten verbunden
sind. IFRS 7 ist ab 1. Januar 2007 von allen Unternehmen, die
Finanzinstrumente halten, anzuwenden. Der LANXESS Konzern
priift zurzeit, wie sich die Anwendung des neuen Standards auf
die Berichterstattung des Konzerns auswirken wird.

Ebenfalls im August 2005 hat das IASB Anderungen an IAS 39
sowie IFRS 4 in Bezug auf Finanzgarantievertrage veroffentlicht.
Mit der Anderung wird eine Klarstellung beabsichtigt, nach wel-
chem Standard — IAS 39 oder IFRS 4 - Finanzgarantievertrage
zu bilanzieren sind. Das IASB definiert einen finanziellen Garan-
tievertrag als einen Vertrag, der den Garantiegeber zur Leistung
festgelegter Zahlungen verpflichtet, wenn ein bestimmter Schuld-
ner seinen Zahlungsverpflichtungen an den Garantienehmer
nicht nachkommt. Die Anderungen treten fiir Geschaftsjahre,

die am oder nach dem 1. Januar 2006 beginnen, in Kraft. Der
LANXESS Konzern geht nicht davon aus, dass sich durch die
Erstanwendung des neuen Standards wesentliche Auswirkungen
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
ergeben.

Im September 2005 hat das IFRIC die Interpretation IFRIC 6
veroffentlicht. IFRIC 6 greift die in der EU-Richtlinie tber Elektro-
und Elektronik-Altgerate geregelten Entsorgungsverpflichtungen
fur Hersteller von Elektro- und Elektronikgeréten auf und befasst
sich mit der Frage, zu welchem Zeitpunkt eine Ruckstellung fiir
solche Verpflichtungen anzusetzen ist. IFRIC 6 ist fur Geschafts-
jahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Dezember 2005
beginnen. Der LANXESS Konzern geht nicht davon aus, dass
sich die Veroffentlichung dieses Standards wesentlich auf die
Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns auswirken
wird.

Im November 2005 hat das IFRIC die Interpretation IFRIC 7 ver-
offentlicht. In IFRIC 7 wird geregelt, wie die in IAS 29 aufgefuhrte
Forderung zur Angabe von Vergleichszahlen zur Vorperiode in
Abschlussen zu interpretieren ist, wenn ein Land, dessen Wah-
rung die funktionale Wahrung des bilanzierenden Unternehmens
ist, zu einem Hochinflationsland wird. Weiterhin wird geklart, wie
latente Steuern in der Eréffnungsbilanz anzugeben sind. Der
LANXESS Konzern pruft zurzeit, wie sich diese Interpretation

auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns aus-
wirken wird.

GCHEIGIETT RN EGERERY Die Kapitalkonsolidierung erfolgt

nach IFRS 3. Alle Unternehmenszusammenschlisse werden mit-
hilfe der Erwerbsmethode bilanziert. Die Anschaffungskosten
eines Unternehmenserwerbs werden von dem Erwerber gezeigt
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als Summe aus den zum Transaktionszeitpunkt ermittelten beizu-
legenden Zeitwerten der hingegebenen Vermégenswerte, der
eingegangenen oder Ubernommenen Schulden und der gegebe-
nenfalls vom Erwerber emittierten Eigenkapitalinstrumente im
Austausch gegen die Beherrschung des erworbenen Unterneh-
mens zuziglich aller dem Unternehmenszusammenschluss
direkt zurechenbaren Kosten. Dabei werden Vermogenswerte
und Schulden mit ihren Zeitwerten angesetzt. Verbleibende Un-
terschiedsbetrage zum bezahlten Kaufpreis werden als Firmen-
werte bilanziert und einmal jahrlich einer Werthaltigkeitsprifung
unterzogen, soweit nicht Ereignisse oder veranderte Umstande
schon vorher darauf hinweisen, dass eine Wertminderung statt-
gefunden hat. Negative Firmenwerte werden nach einer noch-
maligen Uberpriifung der vorgenommenen Kaufpreisallokation
auf Fehler sofort erfolgswirksam erfasst.

Konzerninterne Gewinne und Verluste, Umsétze, Aufwendungen
und Ertrage sowie die zwischen konsolidierten Gesellschaften
bestehenden Forderungen und Verbindlichkeiten werden elimi-
niert.

Die Konsolidierung von gemeinschaftlich geftihrten Einheiten
erfolgt anteilm&Big nach den gleichen Grundsétzen.

Nach der Equity-Methode werden dagegen solche Beteiligungen
bewertet, bei denen der LANXESS Konzern - in der Regel auf-
grund eines Anteilsbesitzes zwischen 20 und 50 % - einen
bedeutenden Einfluss ausubt. Bei Beteiligungen, die nach der
Equity-Methode bewertet sind, werden die Anschaffungskosten
jahrlich um die anteiligen Eigenkapitalverdnderungen erhéht
bzw. vermindert. Bei der erstmaligen Einbeziehung von Beteili-
gungen nach der Equity-Methode werden Unterschiedsbetrage
aus der Erstkonsolidierung entsprechend den Grundsatzen der
Vollkonsolidierung behandelt. Im Geschéftsjahr 2005 wird die
Bayer Industry Services GmbH & Co. OHG als einzige Gesell-
schaft nach der Equity-Methode bewertet.

VELOLEETNNICEIG U In den Einzelabschlissen, die dem

LANXESS Konzernabschluss zugrunde liegen, werden sémtliche
Forderungen und Verbindlichkeiten in fremden Wahrungen mit
dem Kurs am Bilanzstichtag bewertet, unabhangig davon, ob sie
kursgesichert sind oder nicht. Termingeschafte, die — aus wirt-
schaftlicher Sicht — zur Kurssicherung dienen, werden zu ihren
jeweiligen Zeitwerten angesetzt.

Die Jahresabschlisse auslandischer Einheiten werden gemafi
IAS 21 nach dem Konzept der Funktionalwéhrung erstellt. Bei
der Uberwiegenden Mehrzahl der Beteiligungen ist dies die je-
weilige Landeswahrung, da diese Gesellschaften ihr Geschaft in
finanzieller, wirtschaftlicher und organisatorischer Hinsicht selbst-
standig betreiben. Die Umrechnung in Konzernwahrung erfolgt



bei Vermogenswerten und Schulden zum Kurs am Bilanzstich-
tag, bei Aufwendungen und Ertragen zum Jahresdurchschnitts-
kurs.

Ein im Zusammenhang mit dem Erwerb eines ausléandischen
Geschaftsbetriebs entstehender Geschéfts- oder Firmenwert wird
unabhéngig vom Zeitpunkt seines Entstehens zum Stichtagskurs
umgerechnet.

Durch die Umrechnung des Eigenkapitals zu historischen Kursen
(ausgenommen derivative Finanzinstrumente) ergeben sich
gegenuber einer Umrechnung zu Stichtagskursen Unterschieds-
betrége, die im Eigenkapital gesondert als Unterschiedsbetrag
aus der Wahrungsumrechnung ausgewiesen werden.

Scheiden Konzernunternehmen aus dem Konsolidierungskreis
aus, erfolgt eine erfolgswirksame Realisierung der betreffenden
Wahrungsumrechnungsdifferenzen.

Sind Auslandsgesellschaften in die Geschaftstatigkeit der
LANXESS AG weitgehend integriert, gilt der Euro als funktionale
Wahrung. Die Umrechnung erfolgt in diesen Féllen nach der
erfolgswirksamen Zeitbezugsmethode.

Die Wechselkurse wichtiger Wahrungen zum Euro veranderten
sich wie folgt:

[Wechsollurse | 31.12.2008 | 31.12.2005 | 2004|2005 |
1€

Stichtagskurs Durchschnittskurs
Argentinien ARS 4,05 397 3,66 3,64
Brasilien BRL 3,62 2,76 3,64 3,04
China CNY 11,27 9,52 10,29 10,20
GroBbritannien ~ GBP 0,71 0,69 0,68 0,68
Japan JPY 139,65 138,90 134,40 136,86
Kanada CAD 1,64 1,37 1,62 1,51
Mexiko MXN 15,23 12,59 14,04 13,57
USA usD 1,36 1,18 1,24 1,24

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Umsatzerlose bzw. sonstige betriebliche Ertrage Umsitze
- nach Abzug von Steuern und Erlésschmalerungen — werden
zum Zeitpunkt der Auslieferung an den Kunden bzw. der Leis-
tungserbringung angesetzt. Soweit Geschafte vereinbarungs-
gemal erst nach einer entsprechenden Annahmeerklarung des
Kunden wirksam werden, werden die betreffenden Umsatzerlse
erst dann realisiert, wenn die Annahmeerklarung eingegangen
oder die Frist fiir inre Abgabe abgelaufen ist. Aufwendungen zur
Bildung von Ruickstellungen fir Kundenrabatte werden in der
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Periode berticksichtigt, in der die Umsatzrealisierung den recht-
lichen Bedingungen entsprechend erfolgt. Erhaltene Zahlungen,
die sich auf den Verkauf oder die Auslizenzierung von Technolo-
gien oder technologischem Wissen beziehen, werden — sobald
die entsprechenden Vereinbarungen in Kraft treten — sofort
ergebniswirksam angesetzt, wenn aufgrund der vertraglichen
Regelungen samtliche Rechte und Pflichten an den betreffenden
Technologien aufgegeben werden. Bestehen dagegen weiterhin
Rechte an der Technologie fort oder sind noch Pflichten aus dem
Vertragsverhéltnis zu erfillen, werden die erhaltenen Zahlungen
entsprechend der tatséchlichen Gestaltung des Sachverhalts
abgegrenzt. Erlése wie z.B. Lizenzeinnahmen, Mieteinnahmen,
Zinsertrage oder Dividenden werden ebenfalls entsprechend
abgegrenzt.

Forschungs- und Entwicklungskosten Nach IAS 38 sind
Forschungskosten nicht und Entwicklungskosten nur bei Vorlie-
gen bestimmter, genau bezeichneter Voraussetzungen zu aktivie-
ren. Eine Aktivierung ist demnach immer dann erforderlich, wenn
die Entwicklungstatigkeit mit hinreichender Sicherheit zu kinf-
tigen Finanzmittelzuflissen fuhrt, die Gber die normalen Kosten
hinaus auch die entsprechenden Entwicklungskosten abdecken.
Zusétzlich mussen hinsichtlich des Entwicklungsprojektes und
des zu entwickelnden Produktes oder Verfahrens verschiedene
Kriterien kumulativ erfullt sein. Sowohl im Geschaftsjahr 2005
als auch im Geschéftsjahr 2004 wurden keine Entwicklungs-
kosten aktiviert.

Ertragsteuern Als Ertragsteuern sind die in den einzelnen
Landern gezahlten oder geschuldeten Steuern auf Einkommen
und Ertrag sowie die latenten Steuerabgrenzungen ausgewiesen.
Im Vorjahr wurden im Rahmen der Combined Financial Statements
Zuordnungen in Abhangigkeit von den jeweiligen Ergebnisbei-
tragen der Ubertragenen Unternehmensteile vorgenommen.
Der Berechnung liegen landesspezifische Steuersatze zugrunde.

Immaterielle Vermégenswerte Entgeltlich erworbene imma-
terielle Vermogenswerte von befristeter Nutzungsdauer sind mit
den Anschaffungskosten angesetzt. Sie werden entsprechend
ihrer jeweiligen Nutzungsdauer planméBig abgeschrieben. Die
Abschreibung dieser immateriellen Vermoégenswerte, mit Aus-
nahme von Firmenwerten, erfolgt linear tGber einen Zeitraum von
3 Jahren fur Software bis 20 Jahren fuir Konzessionen, gewerb-
liche Schutzrechte, ahnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen
an solchen Rechten und Werten. Wertminderungen werden
durch auBerplanmaBige Abschreibungen bercksichtigt. Bei
Fortfall der Griinde fur auBerplanmaBige Abschreibungen wer-
den entsprechende Zuschreibungen vorgenommen, die weder
den fortgefuhrten Buchwert, der sich ergeben hatte, wenn in



der Vergangenheit kein Wertminderungsaufwand erfasst worden
ware, noch den aktuell erzielbaren Betrag Gbersteigen. Die nied-
rigere dieser beiden GroBen wird angesetzt. Die planmé&Bigen
Abschreibungen im Geschéftsjahr werden den entsprechenden
Funktionsbereichskosten zugeordnet. Immaterielle Vermogens-
werte von unbestimmter Nutzungsdauer werden nicht planmaBig
abgeschrieben. Sie werden zumindest einmal jahrlich stattfin-
denden Werthaltigkeitsprifungen unterzogen.

Firmenwerte, auch solche aus der Kapitalkonsolidierung, werden
aktiviert und einmal jahrlich einer Werthaltigkeitsprifung unter-
zogen, sofern nicht Ereignisse oder verdnderte Umstande schon
vorher darauf hinweisen, dass eine Wertminderung stattgefun-
den hat. GemaB IAS 36 wird diese anhand von Vergleichen mit
den diskontierten erwarteten zukunftigen Cashflows ermittelt,
die durch die Nutzung derjenigen Vermodgenswerte entstehen,
denen die entsprechenden Goodwill-Betrage zuzuordnen sind.
Die Wertminderungen aktivierter Goodwills sind in den sonstigen
betrieblichen Aufwendungen enthalten. Die Wertaufholung

von Goodwill ist untersagt. Eine planmaBige Abschreibung von
Firmenwerten wird nicht vorgenommen.

Selbst erstellte immaterielle Vermdgenswerte werden grundsétz-
lich nicht aktiviert. Eine Ausnahme bilden Kosten fir intern ent-
wickelte Software, die in der Phase der Anwendungsentwicklung
anfallen. Die Abschreibung dieser Kosten tber die zu erwartende
Nutzungsdauer beginnt mit Fertigstellung der Software.

Sachanlagevermégen Die Bilanzierung der Sachanlagen er-
folgt zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten, vermindert um
planmaBige, nutzungsbedingte Abschreibungen. Voraussichtlich
dauernden Wertminderungen, die tGber den nutzungsbedingten
Werteverzehr hinausgehen, wird durch auBerplanmaBige Ab-
schreibungen Rechnung getragen. Gemaf IAS 36 werden sol-
che Wertverluste anhand von Vergleichen mit den diskontierten
erwarteten zukunftigen Cashflows der betreffenden Vermogens-
werte ermittelt. Konnen diesen Vermdgenswerten keine eigenen
zukunftigen Finanzmittelflisse zugeordnet werden, werden die
Wertminderungen anhand der Finanzmittelflisse der entspre-
chenden zahlungsmittelgenerierenden Einheit geprift. Bei Fort-
fall der Grande fur auBerplanmaBige Abschreibungen werden
entsprechende Zuschreibungen vorgenommen.

Die Herstellungskosten der selbst erstellten Anlagen enthalten
neben den Einzelkosten angemessene Teile der notwendigen
Material- und Fertigungsgemeinkosten. Hierzu gehéren die ferti-
gungsbedingten Abschreibungen sowie die anteiligen Kosten fur
die betriebliche Altersversorgung und die freiwilligen sozialen
Leistungen des Unternehmens.
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Erstreckt sich die Bauphase von Gegenstanden des Sachanlage-
vermogens Uber einen ldngeren Zeitraum, werden die bis zur
Fertigstellung anfallenden Fremdkapitalzinsen als Bestandteil der
Anschaffungs- oder Herstellungskosten aktiviert.

Kosten fur die Reparatur von Sachanlagen werden grundsatzlich
erfolgswirksam verrechnet. Eine Aktivierung nachtraglicher An-
schaffungs- oder Herstellungskosten erfolgt dann, wenn durch
die mit der Sachanlage verbundenen Kosten kunftig wirtschaft-
licher Nutzen zuflieBen wird und die Kosten verlasslich bestimmt
werden konnen.

Wenn Sachanlagen stillgelegt, verkauft oder aufgegeben werden,
wird der Gewinn oder Verlust aus der Differenz zwischen dem
Verkaufserlos und dem Restbuchwert unter den sonstigen be-
trieblichen Ertragen bzw. Aufwendungen erfasst.

Den planmaBigen Abschreibungen liegen die folgenden kon-
zerneinheitlichen Nutzungsdauern zugrunde:
Gebéaude 20 bis 50 Jahre
10 bis 20 Jahre

6 bis 20 Jahre

Andere Baulichkeiten

Betriebsvorrichtungen

Maschinen und Apparate 6 bis 12 Jahre
Labor- und Forschungseinrichtungen 3 bis 5 Jahre
Tank- und Verteilungsanlagen 10 bis 20 Jahre
Fahrzeuge 5 bis 8 Jahre
EDV-Anlagen 3 bis 5 Jahre

Betriebs- und Geschéftsausstattung 4 bis 10 Jahre
Gemietete Sachanlagen, bei denen im Wesentlichen alle Chan-
cen und Risiken, die mit dem Eigentum verbunden sind, tbertra-
gen wurden (Finanzierungsleasing), werden in Ubereinstimmung
mit IAS 17 im Zeitpunkt des Zugangs zum beizulegenden Zeit-
wert bilanziert, soweit die Barwerte der Leasingzahlungen nicht
niedriger sind. Die Abschreibungen erfolgen planmaBig Gber die
wirtschaftliche Nutzungsdauer. Ist ein spaterer Eigentumstiber-
gang des Leasinggegenstandes unsicher, wird die Laufzeit des
Leasingvertrages zugrunde gelegt, sofern diese kurzer ist. Die
aus den kunftigen Leasingraten resultierenden Zahlungsverpflich-
tungen sind unter den Finanzverbindlichkeiten passiviert.

Finanzinstrumente Finanzinstrumente sind Vertragsverhalt-
nisse, die bei einer Partei zu einem finanziellen Vermogenswert
und bei der anderen Partei zu einer finanziellen Verbindlichkeit
fuhren. GemaB IAS 32 gehdren hierzu einerseits originare Finanz-
instrumente wie Forderungen und Verbindlichkeiten aus Liefe-
rungen und Leistungen oder auch Finanzforderungen und
Finanzverbindlichkeiten. Andererseits gehdren hierzu auch die
derivativen Finanzinstrumente, die als Sicherungsgeschafte zur



Absicherung gegen Risiken aus Anderungen von Wahrungskur-
sen und Zinssatzen eingesetzt werden. Die Gesamtposition der
Finanzinstrumente wird unter der Anhangsangabe [39] naher
erlautert.

Finanzanlagen Beteiligungen sowie langfristige Eigenkapital-
instrumente werden als ,bis zur Endfalligkeit zu halten* oder ,,zur
VerauBerung verfugbar” klassifiziert und entsprechend IAS 39 zu
fortgeftihrten Anschaffungskosten bzw. zu ihrem beizulegenden
Zeitwert angesetzt. Liegen Anzeichen fur eine Wertminderung
vor, wird ein Impairmenttest durchgefuhrt und einer méglichen
Wertminderung durch auBerplanmaBige Abschreibungen Rech-
nung getragen. Bei Fortfall der Grinde fur auBerplanmaBige
Abschreibungen werden entsprechende Zuschreibungen vorge-
nommen.

Die nach der Equity-Methode bewerteten Beteiligungen werden
mit ihrem anteiligen Eigenkapital entsprechend den Vorschriften
des IAS 28 angesetzt.

Unverzinsliche oder gering verzinsliche Ausleihungen sind mit
dem Barwert, die Ubrigen Ausleihungen mit fortgefhrten An-
schaffungskosten bilanziert.

Derivative Finanzinstrumente und Sicherungsgeschifte
Im LANXESS Konzern abgeschlossene derivative Finanzinstru-
mente werden nach IAS 39 zu ihrem beizulegenden Zeitwert am
Bilanzstichtag als Vermogensgegenstand oder Verbindlichkeit
ausgewiesen. Aus der Zeitwertanderung resultierende Gewinne
oder Verluste werden grundsatzlich ergebniswirksam behandelt.
Soweit Fremdwahrungsderivate bzw. Warentermingeschéafte,

die zur Sicherung zukiinftiger Zahlungsstréme aus schwebenden
Geschaften oder geplanten Transaktionen abgeschlossen wer-
den, den Anforderungen des Rechnungslegungsstandards hin-
sichtlich des Hedge-Accountings gentigen, werden die Wertén-
derungen dieser Derivate bis zur Realisierung des Ergebnisses
aus den abgesicherten Grundgeschaften ergebnisneutral geson-
dert im Eigenkapital verbucht. Die in diesem Konto erfassten
Betrage werden in der Folgezeit zeitgleich mit der Ergebnisaus-
wirkung der gesicherten Transaktion in der Gewinn- und Verlust-
rechnung in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen und
Ertrdgen bzw. in den Herstellungskosten erfasst. Diejenigen Teile
der Zeitwertdnderung des Derivates, die hinsichtlich des abgesi-
cherten Risikos als ineffektiv angesehen werden, werden unmit-
telbar in der Gewinn- und Verlustrechnung in den sonstigen
betrieblichen Aufwendungen und Ertrégen ergebniswirksam
verbucht. Die Zeitwertanderungen von Zinsderivaten, die der
Absicherung von variabel verzinslichen langfristigen Verbindlich-
keiten dienen, werden ebenfalls erfolgsneutral im Eigenkapital
erfasst, soweit die Anforderungen eines Cashflow-Hedge-
Accountings erfullt sind.
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Vorradte Unter den Vorraten sind gemaB IAS 2 diejenigen
Vermdgenswerte ausgewiesen, die zum Verkauf im normalen
Geschéaftsgang gehalten werden (fertige Erzeugnisse und
Waren), die sich in der Herstellung fiir den Verkauf befinden
(unfertige Erzeugnisse) oder die im Rahmen der Herstellung
oder Erbringung von Dienstleistungen verbraucht werden (Roh-,
Hilfs- und Betriebsstoffe). Die Bewertung der Vorrate erfolgt in
Einklang mit IAS 2 zum niedrigeren Wert aus den auf Basis der
Durchschnittsmethode ermittelten Anschaffungs- bzw. Herstel-
lungskosten und ihrem NettoverauBerungswert, d. h. dem im
normalen Geschaftsgang erzielbaren Verkaufserlos abziglich
der geschétzten Fertigstellungs- und Vertriebskosten.

Die Herstellungskosten enthalten neben den Einzelkosten ange-
messene Teile der notwendigen fixen und variablen Material- und
Fertigungsgemeinkosten, soweit sie im Zusammenhang mit dem
Herstellungsvorgang anfallen.

Daruber hinaus werden die Kosten fur die betriebliche Altersver-
sorgung, fiir soziale Einrichtungen des Betriebs sowie fiir freiwil-
lige soziale Leistungen des Unternehmens einbezogen, soweit
sie dem Herstellungsbereich zuzuordnen sind. Kosten der Ver-
waltung werden bericksichtigt, soweit sie auf den Herstellungs-
bereich entfallen.

Aufgrund der Produktionsgegebenheiten im LANXESS Konzern
werden unfertige und fertige Erzeugnisse zusammengefasst aus-
gewiesen.

Forderungen und sonstige Vermdgenswerte Die Forde-
rungen umfassen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
sowie sonstige Vermogenswerte. |hre Bilanzierung erfolgt zu
fortgefuhrten Anschaffungskosten. Erforderliche Wertberich-
tigungen, die sich nach dem wahrscheinlichen Ausfallrisiko
bemessen, werden berlcksichtigt.

Zur VerduBerung bestimmte langfristige Vermogens-
werte und Schulden Vermogenswerte werden als ,,zur Verau-
Berung bestimmt* ausgewiesen, wenn ihre VerduBerung sehr
wahrscheinlich und im gegenwaértigen Zustand maoglich ist.
Dabei kann es sich um einzelne langfristige Vermogenswerte,
um Gruppen von Vermdgenswerten (VerduBerungsgruppen)
oder um ganze Unternehmensbereiche handeln. Eine VerauBe-
rungsgruppe kann auch Schulden beinhalten, wenn diese
Schulden zusammen mit den Vermdgenswerten im Rahmen
der Transaktion abgegeben werden.

Vermogenswerte und VerauBerungsgruppen, die als ,zur Verau-
Berung bestimmt" klassifiziert worden sind, werden nicht mehr
planméaBig abgeschrieben. Die Bewertung erfolgt mit dem beizu-



legenden Zeitwert abzuglich identifizierbarer VerauBerungskos-
ten, sofern dieser Wert niedriger als der Buchwert ist.

Latente Steuern Die Berechnung der latenten Steuern erfolgt
nach IAS 12. Latente Steuern werden auf temporare Differenzen
zwischen den Wertansatzen von Vermogenswerten und Schulden
in Konzern- und Steuerbilanz, aus Konsolidierungsvorgéngen
sowie auf realisierbare steuerliche Verlustvortrége ermittelt. Der
Berechnung liegen die in den einzelnen Landern zum Realisie-
rungszeitpunkt erwarteten Steuersatze zugrunde. Diese basieren
grundsatzlich auf den am Bilanzstichtag gultigen bzw. verabschie-
deten gesetzlichen Regelungen.

Der Buchwert latenter Steueranspriiche wird zu jedem Bilanz-
stichtag Uberpriift und in dem Umfang gekurzt, in dem es nicht
mehr wahrscheinlich ist, dass ausreichend zu versteuerndes
Ergebnis zur Verfigung stehen wird, um die latenten Steuer-
anspriiche zu nutzen. Aktive latente Steuern aus Verlustvortragen
werden berlcksichtigt, soweit es hinreichend sicher erscheint,
dass die Verlustvortrage nutzbar sind.

Im Ubrigen verweisen wir auf die entsprechenden Ausfiihrungen
zu den Ertragsteuern in den Bilanzierungs- und Bewertungs-
grundsatzen.

Riickstellungen Die Bewertung der anderen Riickstellungen
erfolgt nach IAS 37, gegebenenfalls auch nach IAS 19, mit der
bestmoglichen Schatzung des Verpflichtungsumfangs. Soweit
wesentliche Ruckstellungen erst nach mehr als einem Jahr féllig
werden und eine verlassliche Abschatzung der Auszahlungs-
betrage bzw. -zeitpunkte maglich ist, wird fur den langfristigen
Anteil der entsprechende Barwert durch Abzinsung ermittelt.
Soweit die Verdnderung der Ruckstellung aus dem Naherrticken
des Erfullungszeitpunktes resultiert (Zinseffekt), wird der entspre-
chende Aufwand unter den Ubrigen finanziellen Aufwendungen
ausgewiesen. Die Gesamtposition der Pensionsverpflichtungen
wird unter der Anhangsangabe [27] naher erliutert. Bei der
Ermittlung des ergebniswirksamen Anteils der versicherungs-
mathematischen Gewinne bzw. Verluste im Bereich der Pensions-
ruckstellungen wird das so genannte Korridorverfahren ange-
wendet.

Resultiert aus der gednderten Einschétzung eine Reduzierung
des Verpflichtungsumfanges, wird die Ruickstellung anteilig auf-
gelost und der Ertrag in den Funktionsbereichen erfasst, in
denen urspriinglich die Bildung der Ruckstellung erfolgte.

Zu den Personalrtckstellungen gehéren vor allem Jahressonder-
zahlungen, Zahlungen aufgrund von Mitarbeiterjubilden sowie
sonstige Personalkosten. Erstattungen, die im Rahmen der
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Durchfuihrung des Altersteilzeitmodells von der deutschen
Arbeitsverwaltung zu erwarten sind, werden ergebniswirksam als
Forderungen eingebucht, sobald die Voraussetzungen fur diese
Erstattungen erfullt sind.

Zu den Ruckstellungen, die den Kundenverkehr betreffen, geho-
ren insbesondere solche aus Rabattverpflichtungen.

Der LANXESS Konzern bildet auch Ruckstellungen fur laufende
oder wahrscheinliche Rechtsstreitigkeiten, wenn diese angemes-
sen abgeschétzt werden konnen. Diese Rickstellungen decken
alle geschéatzten Gebuhren und Rechtskosten sowie eventuelle
Vergleichskosten ab. Die riickgestellten Betrage werden auf-
grund von Mitteilungen und Kostenschatzungen der Anwalte des
Unternehmens ermittelt. Solche Ruckstellungen werden regel-
méfBig, zumindest vierteljghrlich, zusammen mit den Anwalten
des Unternehmens tberprift und angepasst.

Verbindlichkeiten Kurzfristige Verbindlichkeiten werden mit
ihrem Rickzahlungs- oder Erfullungsbetrag angesetzt. Lang-
fristige Verbindlichkeiten sowie Finanzschulden, die nicht das
Grundgeschéft in einem bilanziell zuléssigen Sicherungszusam-
menhang darstellen, werden zu fortgefihrten Anschaffungs-
kosten bilanziert.

Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing werden mit dem zu
Beginn des Leasingverhaltnisses beizulegenden Zeitwert des
Leasinggegenstandes oder mit dem Barwert der Mindestleasing-
zahlungen ausgewiesen, sofern dieser Wert niedriger ist. In der
Folge sind die Mindestleasingzahlungen in die Finanzierungs-
kosten und den Tilgungsanteil der Restschuld aufzuteilen.

Finanzierungsrechnung Die Finanzierungsrechnung zeigt,
wie sich die Zahlungsmittel des LANXESS Konzerns im Laufe
des Berichtsjahres durch Mittelzu- und -abflisse verandert haben.
Die Auswirkungen von Akquisitionen, Desinvestitionen und sons-
tigen Veranderungen des Konsolidierungskreises sind dabei
eliminiert. In Ubereinstimmung mit IAS 7 wird zwischen Zah-
lungsstromen aus operativer und investiver Tatigkeit sowie Finan-
zierungstétigkeit unterschieden. Die in der Finanzierungsrech-
nung ausgewiesene Liquiditat umfasst Kassenbestéande, Schecks
sowie Guthaben bei Kreditinstituten. Ebenfalls enthalten sind
Finanztitel mit einer urspriinglichen Falligkeit von bis zu drei
Monaten. Eine Uberleitung zu den fliissigen Mitteln laut Bilanz
erganzt die Finanzierungsrechnung. Dabei werden der Einfluss
von Wechselkursanderungen und die Auswirkungen durch
Anderungen des Konsolidierungskreises gesondert gezeigt.



Vorgehensweise und Auswirkungen der weltweiten
Werthaltigkeitspriifungen Im Rahmen der Uberpriifung der
Werthaltigkeit von langfristigen Vermogenswerten werden im
LANXESS Konzern die Restbuchwerte der einzelnen zahlungs-
mittelgenerierenden Einheiten mit ihrem jeweiligen erzielbaren
Betrag verglichen.

Grundsatzlich werden die strategischen Geschaftseinheiten
(Business Units) des LANXESS Konzerns als zahlungsmittel-
generierende Einheiten definiert. Sie stellen die néchste Berichts-
ebene unterhalb der Berichtssegmente dar. Sollten jedoch Anzei-
chen fur Wertminderungen von langfristigen Vermdgenswerten
vorliegen, die auf einer Ebene unterhalb der Business Units
angesiedelt sind, werden auch fur diese Vermogenswerte Wert-
haltigkeitsprifungen und, wenn erforderlich, aufwandswirksame
Wertberichtigungen vorgenommen.

Der erzielbare Betrag ist der hohere Wert aus beizulegendem
Zeitwert abziglich VerauBerungskosten und seinem Nutzungs-
wert. Ist der Restbuchwert einer zahlungsmittelgenerierenden
Einheit hoher als ihr erzielbarer Betrag, liegt in Hohe der Diffe-
renz ein Abwertungsverlust vor. Der beizulegende Zeitwert ab-
zuglich VerauBerungskosten stellt zum Bewertungszeitpunkt

die bestmogliche Schatzung des Erléses dar, der nach Abzug
von VerauBerungskosten durch den Verkauf der zahlungsmittel-
generierenden Einheit an einen Dritten erzielt werden kann.
Der Nutzungswert ist definiert als der Barwert der kuinftigen
Zahlungsstréme, die durch die fortlaufende Nutzung eines Ver-
mogenswerts und dessen Abgang am Ende der Nutzungsdauer
erwartet werden.

Die Bestimmung des Nutzungswertes basiert auf einer Prognose
der kiinftigen Zahlungsstrome. Sie stutzt sich auf die aktuellen
langerfristigen Planungen des LANXESS Konzerns. Diese Pla-
nungen beruhen auf Erfahrungen aus der Vergangenheit und auf
den Einschatzungen des Vorstands hinsichtlich des erwarteten
Marktumfelds einschlieBlich Annahmen tber die kiinftigen Roh-
stoffpreise, Funktionskosten und Wechselkurse.

Zur Ermittlung des Barwerts der kiinftigen Zahlungsstrome wer-
den diese mit einem gewogenen Kapitalkostensatz abgezinst.
Der Kapitalkostensatz ergibt sich unter Anwendung kapitalmarkt-
orientierter Modelle als mit den jeweiligen Marktwerten gewich-
teter Durchschnitt von Eigen- und Fremdkapital unter Bertcksich-
tigung der spezifischen Geschéaftsrisiken des LANXESS Kon-
zerns. Der fur diese Zwecke angewendete Kapitalkostensatz
nach Ertragsteuern lag bei 6,0 %.
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Um die ermittelten aufwandswirksamen Wertberichtigungen zu
verteilen, wird im ersten Schritt der Geschafts- bzw. Firmenwert
der betroffenen strategischen Geschéaftseinheit abgeschrieben.
Dazu werden vorab zum Zweck der Werthaltigkeitstiberprifung
die Geschéfts- und Firmenwerte den strategischen Geschaftsein-
heiten auf sachgerechter Basis zugeordnet. Ein eventuell verblei-
bender Restbetrag wird anteilig auf die anderen Vermogenswerte
der jeweiligen strategischen Geschéftseinheit entsprechend den
Restbuchwerten zum Abschlussstichtag verteilt.

Bezogen auf die langfristigen Vermégenswerte des LANXESS
Konzerns wurden fiir die Geschéftsjahre 2004 und 2005 fol-
gende Wertberichtigungen vorgenommen:

Wertberichtigungen 2004|2005 ]

in Mio. €

Goodwill 20 -
davon Performance Rubber - -
davon Engineering Plastics - -
davon Chemical Intermediates - -
davon Performance Chemicals 20 -

Immaterielle Vermégenswerte,
ohne Goodwill - -

Sachanlagevermégen 48 64
davon Performance Rubber - -
davon Engineering Plastics 21 23
davon Chemical Intermediates 27 14

davon Performance Chemicals - -

Corporate Center/Services/
Randgeschafte/Uberleitung - 27

Summe 68 64

Die auBerplanmé&Bigen Abschreibungen wurden in voller Hohe
erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung unter den
sonstigen betrieblichen Aufwendungen erfasst und in der Seg-
mentberichterstattung in den jeweiligen Segmentaufwendungen
ausgewiesen.

Im Geschéftsjahr 2005 standen Wertberichtigungen von 37 Mio. €
im Zusammenhang mit einer in den Berichtssegmenten Engineer-
ing Plastics und Chemical Intermediates teilweise noch nicht
zufrieden stellenden wirtschaftlichen Entwicklung bei einzelnen
Business Units und einem daraus resultierenden verminderten
Nutzungswert. Dies beruhte im Wesentlichen auf der Erwartung
nachteiliger externer Faktoren wie hohere Rohstoffkosten, die
nicht im erforderlichen Umfang am Markt weitergegeben werden
konnen. Daneben ist von einem geringen Mengenwachstum
aufgrund einer verscharften Wettbewerbssituation und weltweit
bestehender Uberkapazitidten auszugehen. Dartber hinaus ergab
sich weiterer Wertberichtigungsbedarfvon 27 Mio. €, im Wesent-



lichen aus dem Vergleich der Buchwerte der von beabsichtigten
PortfoliomaBnahmen betroffenen Bereiche mit den auf Basis
vorliegender Vertrage ermittelten beizulegenden Zeitwerten von
Vermogenswerten.

ST ELFAT TSSO CTO EHERY Die Erstellung des Konzernab-

schlusses nach IFRS bedingt die Einbeziehung von zukunftsbe-
zogenen Annahmen und Schatzungen, die sich immer auf den
Wertansatz der aktivierten Vermogenswerte und passivierten
Schulden, der Ertrége und Aufwendungen sowie der Eventual-
verbindlichkeiten auswirken.

Alle getroffenen Annahmen und Schatzungen im Konzernab-
schluss basieren auf den Erwartungen des Managements am
Bilanzstichtag. Erkenntnisse, die zu Schatzungsanderungen fuh-
ren, werden laufend bertcksichtigt und kdnnen gegebenenfalls
zu einer Anpassung der Buchwerte der betroffenen Vermogens-
werte und Schulden fuhren.

Insbesondere der Ansatz und die Bewertung von Ruckstellungen
werden erheblich durch die getroffenen Annahmen tber die Ein-
trittswahrscheinlichkeit und den zugrunde gelegten Abzinsungs-
faktor beeinflusst. Die Veranderung des Abzinsungsfaktors einer
Ruckstellung kann zu signifikanten Veranderungen bei der Be-
wertung der Rickstellung fuhren.

Auch die Durchftihrung von Werthaltigkeitstests wird erheblich
durch Annahmen und Schétzungen beeinflusst. Die Erwartungen
des Managements haben indirekt Auswirkung auf die Bewertung
von Vermogenswerten und Goodwill.

Bei der im Geschéftsjahr 2005 durchgefihrten Werthaltigkeits-
prifung von Vermogenswerten wurden bei der Bewertung An-
nahmen hinsichtlich der erwarteten zukunftigen Cashflows aus
den definierten zahlungsmittelgenerierenden Einheiten sowie
des anzuwendenden Diskontierungszinssatzes nach Steuern zur
Ermittlung der abgezinsten Cashflows getroffen. Diese Annah-
men kénnen von den tatsdchlichen Gegebenheiten in spateren
Perioden abweichen, woraus sich ein Wertberichtigungsbedarf
ergeben koénnte. Eine Erhohung des Diskontierungszinssatzes
um 1 %-Punkt und eine Veranderung der erwarteten zukunftigen
Cashflows um jeweils 10 % héatten zu keiner Unterschreitung des
erzielbaren Betrags unter die Buchwerte der zahlungsmittelgene-
rierenden Einheiten und somit zu keiner Verédnderung der im
Berichtsjahr vorgenommenen Wertberichtigungen gefihrt.

Auch bei leistungsorientierten Versorgungssystemen sind versi-
cherungsmathematische Berechnungen und Schatzungen un-
umganglich. Der Abschnitt ,,Rtckstellungen fir Pensionen und
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ahnliche Verpflichtungen” enthalt Informationen tber die Annah-
men bezlglich der Rechnungsparameter, die fiir die versiche-
rungsmathematischen Berechnungen und Schétzungen zu-
grunde gelegt wurden (vgl. Anhangsangabe [27]).

Fur die zum 31. Dezember 2005 gebildeten sonstigen Ruckstel-
lungen hat der LANXESS Konzern Sensitivitatsanalysen durchge-
fiihrt. Ziel dieser Analysen war es, den Einfluss von Anderungen
wesentlicher Annahmen hinsichtlich bestimmter Rickstellungen
auf deren Hohe zu bestimmen. Dabei handelte es sich um Varia-
tionen der Eintrittswahrscheinlichkeit, des Diskontierungszins-
satzes sowie der Hohe der zurtickgestellten Betrége.

Insgesamt geht der LANXESS Konzern davon aus, dass die
untersuchten Variationen der oben beschriebenen Annahmen
keinen wesentlichen Einfluss auf die Hohe der Ruckstellungen
im LANXESS Konzernabschluss haben.

Durch die Absicherung des Zins- und Wahrungsrisikos versucht
der LANXESS Konzern, kurzfristige Schwankungen des Konzern-
ergebnisses zu verringern. Langerfristig hingegen kénnen andau-
ernde Wechselkursanderungen und Anderungen von Zinssatzen
die Ertragslage beeintrachtigen. Zum Stichtag 31. Dezember
2005 wurde eine generelle Anhebung des Zinsniveaus um einen
Prozentpunkt das Konzernergebnis vor Steuern um schatzungs-
weise 2 Mio. € vermindern.

Im Rahmen der Abspaltung vom Bayer-Konzern hat der
LANXESS Konzern Strukturen und Sachverhalte tbernommen,
die kinftig der Beurteilung von Steuerbehérden unterliegen.
Auch wenn der LANXESS Konzern der Uberzeugung ist, alle
Sachverhalte korrekt und gesetzeskonform dargestellt zu haben,
ist nicht auszuschlieBen, dass die Steuerbehorden in Einzelfallen
zu anderen Ergebnissen kommen.

Bis zum Zeitpunkt der Erstellung des Konzernabschlusses sind
keine Erkenntnisse bekannt geworden, die zu einer wesentlichen
Veranderung der Schatzungen gefiihrt haben. Aus diesem
Grund erwartet der LANXESS Konzern bislang keine wesentliche
Anpassung der Buchwerte im Geschaftsjahr 2006.



Berichterstattung zum Konsolidierungskreis

Anderungen im Konsolidierungskreis Der LANXESS Kon-
zernabschluss umfasst neben der LANXESS AG als Obergesell-
schaft alle wesentlichen in- und ausléndischen verbundenen
Unternehmen. Im zweiten Quartal 2005 wurden zwei Gesell-
schaften erstmals in den Konsolidierungskreis einbezogen.

Die LANXESS Finance B.V,, Ede/Niederlande, wurde am 6. Juni
2005 im Rahmen der Begebung der Euro-Benchmark-Anleihe
gegrindet und fungiert kiinftig als Finanzierungs- und Service-
gesellschaft innerhalb des LANXESS Konzerns. In der Perlon-
Monofil GmbH (vormals 1. BCheV GmbH), Dormagen, werden
seit dem 1. April 2005 die Perlon-Monofil-Aktivitaten der
Dorlastan Fibers & Monofil GmbH konzentriert.

Im Geschaftsjahr 2005 wurden die LANXESS Kautschuk GmbH
und die LANXESS Belgien GmbH auf die LANXESS Deutschland
GmbH verschmolzen. Das Vermogen der LANXESS Europe
GmbH & Co. KG ist der LANXESS Europe GmbH angewachsen.
Da bei diesen Vorgéngen ausschlieBlich Vermdgenstbertra-
gungen zwischen vollkonsolidierten Konzerngesellschaften statt-
fanden, ergaben sich keine Auswirkungen auf den Konzernab-
schluss. Die Novochem 2000 S.A. und die iSL-Chemie GmbH &
Co. KG wurden verauBert und sind aus dem Konsolidierungskreis
ausgeschieden. Aus diesen Transaktionen ergaben sich keine
wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss. Zum
Zeitpunkt der Entkonsolidierung entsprach die Bilanzsumme
beider Gesellschaften zusammen weniger als 1 % der Konzern-
bilanzsumme. Der erzielte Verkaufspreis belief sich auf insgesamt
20 Mio. € und ist im ersten Quartal 2006 fallig.

Der Konsolidierungskreis der LANXESS AG zum 31. Dezember
2005 umfasst nunmehr 58 vollkonsolidierte Gesellschaften.
Unverandert zum 31. Dezember 2004 werden daneben die
Chrome International South Africa (Pty.) Ltd. anteilsmé&Big kon-
solidiert sowie die Bayer Industry Services GmbH & Co. OHG
nach der Equity-Methode bewertet.
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Sonstige Erldauterungen zum Konsolidierungskreis In der
folgenden Tabelle sind die wichtigsten konsolidierten Beteili-
gungsgesellschaften aufgefuhrt:

Name und Sitz der Gesellschaft Kapitalanteil

(%)

Deutschland

LANXESS Buna GmbH, Marl 100
LANXESS Deutschland GmbH, Leverkusen 100
LANXESS Distribution GmbH, Kéln 100
LANXESS Europe GmbH, Langenfeld 100
RheinChemie Rheinau GmbH, Mannheim 100

EMEA (ohne Deutschland)

LANXESS (Pty.) Ltd., Isando (Sudafrika) 100
LANXESS B.V., Ede (Niederlande) 100
LANXESS Chemicals, S.L., Barcelona (Spanien) 100
LANXESS Elastoméres S.A.S,, Lillebonne (Frankreich) 100
LANXESS Emulsion Rubber S.A.S., La Wantzenau (Frankreich) 100
LANXESS Finance B.V., Ede (Niederlande) 100
LANXESS International SA, Fribourg (Schweiz) 100
LANXESS Limited, Newbury (GroBbritannien) 100
LANXESS N.V., Antwerpen (Belgien) 100
LANXESS Rubber N.V., Zwijndrecht (Belgien) 100
LANXESS S.r.l., Mailand (ltalien) 100
LANXESS Styrenics, S.L., Barcelona (Spanien) 100
Amerika

LANXESS Corporation, Pittsburgh/Pennsylvania (USA) 100
LANXESS Inc., Sarnia/Ontario (Kanada) 100
LANXESS Industria de Produtos Quimicos e Plasticos Ltda., 100
S&0 Paulo (Brasilien)

LANXESS S.A., Buenos Aires (Argentinien) 100
LANXESS S.A. de C.V,, Mexico City (Mexiko) 100

Asien/Pazifik

LANXESS (Thailand) Company Ltd., Rayong (Thailand) 100
LANXESS (Wuxi) Chemicals Co. Ltd., Wuxi (China) 100
LANXESS ABS Limited, Vadodara (Indien) 51
LANXESS Hong Kong Ltd., Hongkong (China) 100
LANXESS International Trading Shanghai Co. Ltd.,

Schanghai (China) 100
LANXESS K.K., Tokio (Japan) 100
LANXESS Pte. Ltd., Singapur (Singapur) 100
LANXESS PTY Ltd., Homebush Bay (Australien) 100



Die Aufstellung des Anteilsbesitzes des LANXESS Konzerns wird
beim Handelsregister des Amtsgerichts KoIn unter der Nummer
HRB53652 hinterlegt. Sie kann dartber hinaus direkt bei der
LANXESS AG angefordert werden.

Im Geschaftsjahr 2005 wurde die mit Wirkung zum 1. Juli 2004
zugegangene 40 %ige Beteiligung an der Bayer Industry Services
GmbH & Co. OHG nach der Equity-Methode bewertet.

Wie im Vorjahr wurde die Chrome International South Africa als
Gemeinschaftsunternehmen entsprechend IAS 31 anteilmaBig
entsprechend ihrer Beteiligungsquote in Hohe von 50 % konsoli-
diert. Das Gemeinschaftsunternehmen hatte auf Vermégen und
Schulden sowie auf Ertrage und Aufwendungen des Konzerns
folgenden Einfluss:

in Mio. € in Mio. €
Anlagevermogen 31 30 Ertrage 16 21
Aufwen-
Umlaufvermégen 4 6 dungen -21 -22
Ruckstellungen -1 -1
Finanzverbind-
lichkeiten -44 -45
Sonstige
Verbindlichkeiten -1 -2
Ergebnis
nach
Nettovermogen =11 -12 Steuern -5 -1
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Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
(OLEEL P BT Die Umsatzerldse haben sich in 2005

gegeniber 2004 um insgesamt 377 Mio. € bzw. 5,6 % auf
7.150 Mio. € erhoht. Insgesamt Ubertrafen positive Preis- und
Wahrungseffekte die negativen Mengeneffekte. Um Wahrungs-
effekte bereinigt stieg der Umsatz um 5,1 %. Die Umsatzerldse
resultieren im Wesentlichen aus dem Verkauf von Waren und
Erzeugnissen.

Die Umsatze und ihre Entwicklung nach Segmenten sind in der
Darstellung der Kennzahlen nach Segmenten und Regionen
ersichtlich.

(2) Forschungs- und Entwicklungskosten [NE ke Cul¥ele

geschriebenen Ausweis von Herstellungs-, Vertriebs- und allge-
meinen Verwaltungskosten werden im LANXESS Konzern wegen
ihrer besonderen Bedeutung die Forschungs- und Entwicklungs-
kosten gesondert ausgewiesen.

(3) Sonstige betriebliche Ertrige
| Sonstige betriebliche Ertrage | 2004 | 2005

in Mio. €

Ertrage aus derivativen Sicherungs-

geschaften 9 40
Ertrage aus der Auflésung von Ruickstellungen 14 15

Gewinn aus der VerauBerung von Anlage-

vermogen 4 4
Ertrage aus der Auflosung von Wertberich-

tigungen auf Forderungen und sonstige

Vermogenswerte 2 2
Ubrige betriebliche Ertrage 78 94
107 155

(4) Sonstige betriebliche Aufwendungen
| Sonstige betriebliche Aufwendungen | 2004 2005 |

in Mio. €

Aufwendungen aus Zufiihrungen zu

Restrukturierungsriickstellungen - 144
Aufwendungen aus Rechtsstreitigkeiten

im Zusammenhang mit Kartellverfahren 33 71
Aufwendungen aus Impairmentabschrei-

bungen, ohne Goodwill 48 64
Aufwendungen aus derivativen Sicherungs-

geschaften - 21
Wertberichtigungen auf Forderungen

und sonstige kurzfristige Vermogenswerte 1% 19
Verluste aus dem Abgang

von Anlagevermdogen 6 3
Abschreibungen auf erworbene Geschafts-

und Firmenwerte 27 0
Ubrige betriebliche Aufwendungen 76 169

205 491



Im Geschaftsjahr 2005 fihrte der weltweite Wertberichtigungs-
bedarf zu zusatzlichen Aufwendungen in den sonstigen betriebli-
chen Aufwendungen in Héhe von 64 Mio. € (Vorjahr: 68 Mio. €).
Die tbrigen betrieblichen Aufwendungen im Geschaftsjahr
2005 enthalten unter anderem Aufwendungen fur Portfoliomal3-
nahmen.

[OY o X (3:119] Die Uberleitung der Seg-

mentergebnisse zum EBIT des LANXESS Konzerns kann der
Segmentberichterstattung (Anhangsangabe [41]) entnommen
werden.

Im LANXESS Konzernabschluss wird die Zinskomponente lang-
fristiger Ruckstellungen nicht im operativen Ergebnis, sondern
vollstandig, d. h. auch bei fondsfinanzierten Pensionsverpflich-
tungen, im Finanzergebnis gezeigt. Gleiches gilt fur die Ertrage
aus Planvermogen. Hinsichtlich der Amortisation versicherungs-
mathematischer Gewinne und Verluste ist danach zu unterschei-
den, ob der Aufwand aus Anderungen versicherungsmathema-
tischer Annahmen beztiglich der Pensionsverpflichtung oder des
Planvermogens resultiert. Andern sich die Annahmen hinsichtlich
der Pensionsverpflichtung, wie z. B. aufgrund einer veranderten
Steigerung der Lohne und Gehalter, ist der entsprechende Auf-
wand oder Ertrag den betrieblichen Funktionskosten zuzuordnen
und be- bzw. entlastet somit das operative Ergebnis. Ertrage oder
Aufwendungen aus einer Anderung der tatsachlichen Wertver-
haltnisse gegenuber den versicherungsmathematischen Annah-
men im Rahmen der Bewertung des Planvermdgens werden im
Finanzergebnis erfasst.

(QL:IS GG GIEY Im Einzelnen gliedert sich das

Beteiligungsergebnis wie folgt:

Beteiligungsergebnis | 2004] 2005

in Mio. €
Ergebnis aus Equity-Beteiligung -4 -35
Ubriges Beteiligungsergebnis 2 3

-2 -32

(¥ AL NLIE] Zum Zinsergebnis zahlen:
{ Zinsergebnis | 2004 2005

in Mio. €

Ertrage aus anderen Wertpapieren und Aus-

leihungen des Finanzanlagevermogens 1 1
Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage 2 6
Zinsen und dhnliche Aufwendungen -49 -48
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Aufgrund von IAS 17 werden Finance-Lease-Vertrage unter den
Sachanlagen und der in den Leasingraten enthaltene Zinsanteil
in Héhe von 4 Mio. € (Vorjahr: 5 Mio. €) unter dem Zinsergebnis
ausgewiesen.

(8) Ubrige finanzielle Aufwendungen und Ertrige B
Ubrigen finanziellen Aufwendungen und Ertrage setzen sich wie
folgt zusammen:

Ubr. finanz. Aufwendungen und Ertrige mm

in Mio. €

Aufzinsung verzinslicher Rickstellungen -33 -32
Kursergebnis 2 -6
Sonstige finanzielle Aufwendungen -1 -34
Sonstige finanzielle Ertrage 1 0
Summe =31 =72

Die sonstigen finanziellen Aufwendungen beinhalten unter ande-
rem die Kosten fiir den vorzeitigen Rickkauf der Pflichtwandel-
anleihe.

(CON USRI Als Ertragsteuern sind die in den einzelnen

Landern gezahlten oder geschuldeten Steuern auf Einkommen
und Ertrag sowie die latenten Steuerabgrenzungen ausgewiesen.
Sie wurden im Vorjahr in Abhangigkeit von den jeweiligen Er-
gebnisbeitrégen der zu Ubertragenden Unternehmensteile zuge-
ordnet.

Fur die Berechnung der latenten Steuern der deutschen Gesell-
schaften wird ein Steuersatz von 39,6 % herangezogen. Dieser
ergibt sich aus einem Korperschaftsteuersatz von 25,0 % zuztg-
lich eines Solidaritatszuschlags von 5,5 % nach Bertcksichtigung
der Gewerbesteuer. Der Berechnung der latenten Steuern der
Auslandsgesellschaften liegen landesspezifische Steuersatze
zugrunde.

Nach ihrer Herkunft gliedern sich die Ertragsteuern wie folgt:

Ertragsteuern nach Herkunft mm

in Mio. €
Laufende Steuern -44 -56
Latente Steuern
davon aus temporéaren Differenzen -15 115
davon aus Verlustvortragen 72 4
Ertragsteuern 13 63



Die latenten Steuerabgrenzungen resultieren aus den einzelnen
Bilanzpositionen wie folgt:

Latente Steuerabgrenzungen m 31.12.2005

in Mio. € Aktive  Passive Aktive  Passive
latente latente latente latente
Steuern  Steuern  Steuern  Steuern
Immaterielle Vermégenswerte 22 5 18 7
Sachanlagen 102 253 29 169
Finanzielle Vermdgenswerte 0 4 0 3
Vorrate 12 12 10 4
Forderungen 2 56 3 74
Sonstige Vermogenswerte 20 12 9 12
Pensionsrickstellungen 12 10 18
Sonstige Ruckstellungen 31 2 92 2
Verbindlichkeiten 38 1 79 1
Verlustvortrage 233 - 49 -
472 355 307 279
davon langfristig 370 272 114 186
Saldierung* -300 -300 -204 -204
172 55 103 75

*Nach IAS 12 sind latente Steuerforderungen und -verbindlichkeiten unter bestimmten Vorausset-
zungen zu saldieren, sofern diese gegentiber der gleichen Steuerbehérde bestehen.

Die Veranderung der latenten Steuerabgrenzungen ergibt sich
folgendermafen:

Verianderung latente Steuerabgrenzungen _

in Mio. €

Latente Steuerabgrenzungen zum 1. Januar 2005 117
Ertrag in der Gewinn- und Verlustrechnung 119
Konsolidierungskreisanderungen 2

Im Eigenkapital erfasste Steuern

Migrationseffekt als Folge der Abspaltung vom

Bayer-Konzern -245
Umstellung der Bilanzierung der Bayer-Pensionskasse 38
Sonstiges 2
Wahrungsumrechnungsdifferenzen -5
Latente Steuerabgrenzungen zum 31. Dezember 2005 28

Teilweise beziehen sich latente Steueranspriiche auf Steuerrechts-
kreise, in denen in den vergangenen Jahren Verluste angefallen
sind. Der LANXESS Konzern hat diesbeztglich tbliche und reali-
sierbare Steuerstrategien in Erwagung gezogen.

Von den gesamten Verlustvortragen sind auf steuerlich voraus-
sichtlich realisierbare Betrdge von 125 Mio. € (Vorjahr: 591 Mio. €)
aktive latente Steuern in Hohe von 49 Mio. € (Vorjahr: 233 Mio. €)
angesetzt.
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Der Ruckgang der nutzbaren steuerlichen Verlustvortrage von
591 Mio. € auf 125 Mio. € resultiert im Wesentlichen daraus,
dass die Hohe der im Rahmen der Abspaltung von der Bayer AG
auf die LANXESS AG tbergegangenen steuerlichen Verlustvor-
trdge um 4671 Mio. € unter den den Combined Financial State-
ments zum 31. Dezember 2004 zugeordneten Betragen lag.
Der sich hieraus ergebende Effekt ist ergebnisneutral Uber das
Eigenkapital erfasst worden.

Fur steuerliche Verlustvortrage in Hohe von 89 Mio. € wurden
keine latenten Steuern angesetzt. Sie haben eine theoretische
Nutzbarkeit von mehr als einem Jahr.

Der tatsachliche Steuerertrag des Jahres 2005 von 63 Mio. €
(Vorjahr: 13 Mio. €) wich um 17 Mio. € (Vorjahr: 5 Mio. €) von
dem erwarteten Steuerertrag von 46 Mio. € (Vorjahr: 8 Mio. €) ab,
der sich bei Anwendung des Ertragsteuersatzes der LANXESS AG
ergeben wrde.

In der nachfolgenden Aufstellung wird der erwartete Steuerertrag
in den effektiv ausgewiesenen Steuerertrag Ubergeleitet:

Uberleitung tatséchlicher Steuerertrag mm

in Mio. €
Ergebnis vor Ertragsteuern -20 =117
Ertragsteuersatz der LANXESS AG 39,6 % 39,6 %
Erwarteter Steuerertrag 8 46
Besteuerungsunterschied aufgrund von
Differenzen zwischen lokalen Steuersatzen
und dem hypothetischen Steuersatz -1 17
Steuerminderungen aufgrund steuerfreier
Ertrage
Nutzung nicht bilanzierter Verlustvortrage - 13
Ubrige -
Steuermehrungen aufgrund steuerlich
nicht abzugsfahiger Aufwendungen
PlanmaBige Goodwillabschreibungen -1 -
Ubrige = -21
Sonstige Steuereffekte 7 5
Tatsdchlicher Steuerertrag 13 63
Effektiver Steuersatz 65,0 % 53,8 %



(QIORLIE T RS COEIGY Die sonstigen Steuern in Hohe von

42 Mio. € (Vorjahr: 39 Mio. €) sind in den Herstellungskosten,
den Vertriebskosten, den Forschungskosten sowie den Verwal-
tungskosten enthalten. Es handelt sich im Wesentlichen um ver-
mogensabhangige Steuern sowie Strom- und Energiesteuern.

(GRS EF YUY Das Ergebnis je Aktie fiir das Ge-

schéftsjahr 2005 wurde ermittelt aus dem Konzernergebnis von
—63 Mio. € und der Zahl der Aktien, die nach der im Januar
2005 erfolgten Abspaltung sowie der im Berichtszeitraum
erfolgten Austibung des Wandlungsrechts aus der Pflichtwan-
delanleihe zum 31. Dezember 2005 in Umlauf waren. Zugrunde
gelegt wurde dabei die Zahl von 84.620.670 Aktien, die zum
Handel an der Frankfurter Wertpapierbérse zugelassen sind.
Fur weitere Informationen zu Eigenkapitalinstrumenten, die
kinftig das unverwasserte Ergebnis je Aktie verwassern kdnnen,
wird auf Anhangsangabe [25] verwiesen.

(PN ELCUEIETLYELLE Der Materialaufwand belduft sich

auf ca. 3,6 Mrd. € (Vorjahr: ca. 3,5 Mrd. €) und beinhaltet die
Materialbeztige, korrigiert um Bestandsverdnderungen, sowie
die Aufwendungen fir bezogene Energien und Brennstoffe.
Da der Bayer-Konzern vor der Entscheidung fuir eine Abspaltung
in Bezug auf die Geschaftsaktivitaten des LANXESS Konzerns
keine getrennten Jahresabschlisse erstellt hat, wurde fiir das
Geschéaftsjahr 2004 der Materialaufwand aus der Konzern-
berichterstattung des Bayer-Konzerns abgeleitet. Die fiir 2004
gezeigten Materialaufwendungen spiegeln nicht notwendiger-
weise die Aufwendungen wider, welche sich ergeben hatten,
wenn fir den LANXESS Konzern bereits im Vorjahr eine eigen-
standige Berichterstattung vorgelegen hatte.

(G RN LI EIETWYZ LN Der Personalaufwand erhdhte sich im

Jahr 2005 von 1.202 Mio. € um 131 Mio. € auf 1.333 Mio. €,
wobei der Anstieg im Wesentlichen durch die eingeleiteten
RestrukturierungsmaBnahmen begriindet ist. Nicht als Personal-
aufwand erfasst sind Betrdge, die sich aus der Aufzinsung der
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Personalrtckstellungen, insbesondere der Pensionsrickstellun-
gen, ergeben. Sie sind als Bestandteil des Finanzergebnisses
und der tbrigen finanziellen Aufwendungen ausgewiesen
(vgl. Anhangsangabe [8]).

Im Personalaufwand enthalten sind Entgelte mit 1.040 Mio. €
(Vorjahr: 906 Mio. €) sowie soziale Abgaben und Aufwen-
dungen fur Unterstiitzung mit 293 Mio. € (Vorjahr: 296 Mio. €),
wovon 104 Mio. € (Vorjahr: 105 Mio. €) auf Altersversorgung
entfallen. Die eingeschrénkte Aussagekraft der Vorjahreszahlen
der Materialaufwendungen gilt entsprechend fuir die Personal-
aufwendungen.

(QEN) LAY IS BT Die Zahl der Beschaftigten zum 31. Dezem-
ber 2005 teilt sich wie folgt auf die betrieblichen Funktions-

bereiche auf:

Beschiftigte nach Funktionsbereichen

Marketing 3.460 2.797
Produktion 13.711 13.266
Forschung 670 583
Verwaltung 1.818 1.636

19.659 18.282

Zum 31. Dezember 2005 waren fur den LANXESS Konzern
18.282 Mitarbeiter tatig, nach 19.659 zum 31. Dezember
2004. Rund 600 Personen des Funktionsbereichs Marketing
waren in den Combined Financial Statements zum 31. Dezem-
ber 2004 als Mitarbeiter von Bayer-Gesellschaften statistisch
dem LANXESS Konzern zugeordnet, da sie im Agenturgeschaft
far LANXESS tatig waren. Mit Wirksamkeit der Abspaltung
wurden diese Mitarbeiter nicht mehr dem LANXESS Konzern
zugeordnet.
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Erlduterungen zur Bilanz
QI N LT BNV ERVEN WL L ISWEN Y Die immateriellen Ver-

maogenswerte entwickelten sich im Geschaftsjahr 2005 wie folgt:

Verianderung immaterielle Vermdgenswerte 2004 _

in Mio. € Konzessionen, gewerb- Erworbener Geleistete Summe
liche Schutzrechte und Firmenwert Anzahlungen
ahnliche Rechte und
Werte sowie Lizenzen
an solchen Rechten

und Werten

Bruttowerte 31.12.2003 268 137 15 420
Wahrungsanderungen -6 -1 -7
Konzernkreisanderungen 0
Akquisitionen 0
Investitionen 4 4
Abgéange -4 -108 -112
Umbuchungen 15 -12 3
Bruttowerte 31.12.2004 277 28 3 308
Abschreibungen 31.12.2003 -221 -99 -1 -321
Wéhrungsénderungen 5) 1 6
Konzernkreisdnderungen 0
Abschreibungen 2004 -12 =27 -39

davon auBerplanmaBig -20 -20
Wertaufholungen 0
Abgénge 8 108 111
Umbuchungen 0
Abschreibungen 31.12.2004 -225 =17 -1 -243
Nettowerte 31.12.2004 52 1 2 65

| Veranderung immaterielle Vermagenswerte200 | |
in Mio. € Konzessionen, gewerb- Erworbener Geleistete Summe
liche Schutzrechte und Firmenwert Anzahlungen

ahnliche Rechte und
Werte sowie Lizenzen
an solchen Rechten

und Werten

Bruttowerte 31.12.2004 277 28 3 308
Wahrungsénderungen 14 3 17
Konzernkreisdnderungen -1 -1
Akquisitionen 0
Investitionen 6 2 8
Abgéange -20 -7 -1 -28
Umbuchungen 5 -5 0
Bruttowerte 31.12.2005 281 19 4 304
Abschreibungen 31.12.2004 -225 -17 -1 -243
Waéhrungsénderungen -13 -13
Konzernkreisdnderungen 1 1
Abschreibungen 2005 -20 -20

davon auBerplanmaBig -2 -2
Wertaufholungen 0
Abgénge 17 7 24
Umbuchungen -2 2 0
Abschreibungen 31.12.2005 -242 -8 -1 -251

Nettowerte 31.12.2005 39 1 3 53



(QIIRLT ERIELTNY Die Sachanlagen haben sich in 2005 wie

folgt entwickelt:

Veranderung Sachanlagen 2004 _

in Mio. €

Bruttowerte 31.12.2003
Wahrungsénderungen
Konzernkreisanderungen
Akquisitionen
Investitionen
Abgange
Umbuchungen
Bruttowerte 31.12.2004
Abschreibungen 31.12.2003
Wahrungsanderungen
Konzernkreisanderungen
Abschreibungen 2004

davon auBerplanmé&Big
Wertaufholungen
Abgénge
Umbuchungen
Abschreibungen 31.12.2004
Nettowerte 31.12.2004

Grundstiicke,
grundstticks-
gleiche Rechte
und Bauten
einschlieBlich der
Bauten auf frem-
den Grundstticken

1.363
-18

20
=117
28
1.276
-1.041
13

=27
-2

109

-944
332

Technische
Anlagen und
Maschinen

5.529
-66

47
-208
167
5.469
-4.521
54

-192
=26

190

-4.469
1.000

Andere Anlagen,
Betriebs- und
Geschéfts-
ausstattung

184
4

-19
29
196
-169

-12
=1

17
13
-147
49

Geleistete Anzah-
lungen und
Anlagen im Bau

207

202
-1
-227
181
=1

-27
=27

140

Summe

7.283
-88

275
-345
=3
7.122
=5.732
71

-258
=56

318

-5.601
1.521

Veranderung Sachanlagen 2005 _

in Mio. €

Bruttowerte 31.12.2004
Wahrungsanderungen
Konzernkreisdanderungen
Akquisitionen
Investitionen
Abgénge
Umbuchungen
Bruttowerte 31.12.2005
Abschreibungen 31.12.2004
Wahrungsanderungen
Konzernkreisanderungen
Abschreibungen 2005

davon auBerplanméaBig
Wertaufholungen
Abgange
Umbuchungen
Abschreibungen 31.12.2005
Nettowerte 31.12.2005

Grundstiicke,
grundstticks-
gleiche Rechte
und Bauten
einschlieBlich der
Bauten auf frem-
den Grundstiicken

1.276
41
-12

16
-36
17
1.302
-944
-24
10
-38
-7

34
-2
-964
338

98

Technische
Anlagen und
Maschinen

5.469
194
=28

41
-171
152
5.657
-4.469
-155
26
=225
-40

167
-36
-4.692
965

Andere Anlagen,
Betriebs- und
Geschafts-
ausstattung

196

-1

-1
1
208
-147
=5

-14
-2

10
=1
-156
52

Geleistete Anzah-
lungen und
Anlagen im Bau

181

180

-180
188
-41

-16
-16

39
=17
171

Summe

7.122
251
—41

243
-220

7.355
-5.601
-184
37
-293
-65

212

-5.829
1.526



Vermogenswerte, die im Wege von Finanzierungsleasingvertra-
gen genutzt werden, sind in den bilanzierten Sachanlagen mit
46 Mio. € (Vorjahr: 36 Mio. €) enthalten; ihr Bruttowert zum
Bilanzstichtag betragt 108 Mio. € (Vorjahr: 89 Mio. €).

Im Wesentlichen handelt es sich bei diesen Vermodgenswerten
um technische Anlagen und Maschinen bzw. Gebaude mit einem
Buchwert von 20 Mio. € und einem Bruttowert von 72 Mio. €
(Vorjahr: Buchwert von 18 Mio. € und Bruttowert von 66 Mio. €)
bzw. einem Buchwert von 26 Mio. € und einem Bruttowert von
36 Mio. € (Vorjahr: Buchwert von 17 Mio. € und Bruttowert von
23 Mio. €). Bei den Gebduden deckt der Barwert der zukiinftigen
Mindestleasingzahlungen im Wesentlichen den beizulegenden
Zeitwert, oder das rechtliche Eigentum wird am Ende der
Leasinglaufzeit Gbertragen.

In den Sachanlagen sind auch vom LANXESS Konzern vermie-
tete bzw. verleaste Erzeugnisse von untergeordneter Bedeutung
enthalten, soweit aufgrund der zugrunde liegenden Vertrage kein
Finanzierungsleasing im Sinne von IAS 17 vorliegt. Ist der Kunde
jedoch als wirtschaftlicher Eigentiimer anzusehen, wird in Hohe
der abgezinsten zukunftigen Miet- bzw. Leasingzahlungen eine
Forderung aktiviert.

(17) At equity bewertete Beteiligung DR/l alo ARVl

sichten zeigen die wesentlichen Posten von Bilanz und Gewinn-
und Verlustrechnung des at equity bilanzierten Unternehmens:

in Mio. €
Umsatzerlose 1.707 1.656
Ergebnis aus Equity-Beteiligung -4* -35

* Ergebnisanteil entfallt nur auf das 2. Halbjahr 2004

in Mio. €
Eigenkapital
Vermogenswerte 1.009 1.095
Schulden 772 973
237 122
Anpassung auf LANXESS Anteile
und Equity-Bewertung -193 -100

At equity bewertete Beteiligung 44 22
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(QEIETLES LY TS ) Unter dieser Position werden

Anteile an sonstigen Beteiligungen in Héhe von 4 Mio. €
(Vorjahr: 4 Mio. €) ausgewiesen.

Die sonstigen Beteiligungen, die als zur Verauf3erung verfuigbare
finanzielle Vermogenswerte klassifiziert werden, enthalten nicht
borsennotierte Eigenkapitalinstrumente, deren beizulegende
Zeitwerte nicht zuverldssig bestimmbar waren und die daher am
31. Dezember 2005 in Héhe von 4 Mio. € (Vorjahr: 4 Mio. €)
zu fortgeftihrten Anschaffungskosten bilanziert worden sind.

(19) Langfristige und kurzfristige finanzielle

Vermdgenswerte
Finanzielle Vermdgensw. |__31.12.2004 | 31122005 ]

in Mio. € Lang-  Kurz- Ge- Lang- Kurz- Ge-
fristig  fristig ~samt fristig fristig ~ samt
Wertpapiere 3 0 3 3 0 3
Ausleihungen an tibrige
Beteiligungen 25 0 25 23 0 23
Sonstige Ausleihungen 9 0 9 9 0 9
Leasingforderungen 16 1 17 13 2 15
Forderungen aus Krediten 0 0 0 0 7 7

Forderungen aus deriva-
tiven Finanzinstrumenten 0 23 23 0 28 28

53 24 77 48 37 85

Forderungen aus Leasingvertréagen, bei denen die Kunden als
wirtschaftliche Eigentimer der Leasinggegenstédnde anzusehen
sind (Finanzierungsleasing), bestanden in Héhe von 15 Mio. €
(Vorjahr: 17 Mio. €).

Von den gesamten Leasingzahlungen sind fallig:

Leasingzahlungen

in Mio. € Leasingraten Hierin enthal- Leasing-
tener Zinsanteil forderung

2006 3 1 2
2007 3 1 2
2008 3 1 2
2009 3 1 2
2010 3 1 2
Nach 2010 7 2 5
22 7 15



(20) Sonstige langfristige Vermégenswerte BRIk ey

langfristigen Vermogenswerte werden grundsatzlich zu fortge-
fuhrten Anschaffungskosten abziiglich Wertberichtigungen bilan-
ziert. Im Geschéftsjahr 2005 waren keine Wertberichtigungen
vorzunehmen.

Sie setzen sich folgendermafen zusammen:

Sonstige langfristige Vermégenswerte mm

in Mio. €

Forderungen im Zusammenhang mit

Pensionsverpflichtungen 113 59
Ubrige Forderungen 16 20

129 79

Von den am 31. Dezember 2005 vorhandenen
Vorréten in Hohe von 1.068 Mio. € (Vorjahr: 1.151 Mio. €) sind
19 Mio. € (Vorjahr: 29 Mio. €) zu ihrem NettoverauBerungswert
bilanziert.

Im Einzelnen gliedern sich die Vorrate wie folgt:

(Vorate | 31.12.2004] 31.12.2005 |

in Mio. €

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 21 205
Erzeugnisse und Handelswaren 939 862
Geleistete Anzahlungen 1 1

1.151 1.068

Die Wertaufholungen auf Vorrate beliefen sich im Geschéftsjahr
2005 auf 3 Mio. €.

Die Wertberichtigungen auf Vorréte entwickelten sich folgender-
maBen:

Wertberichtigungen auf Vorréte mm

in Mio. €

Stand am Jahresanfang -56 -63
Aufwandswirksame Zuftihrungen -25 -25
Wahrungsénderungen 1 -1
Auflosung/Inanspruchnahme 17 22
Stand am Jahresende -63 -67

(22) Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Erforderliche Wertberichtigungen, die sich nach dem wahr-
scheinlichen Ausfallrisiko bemessen, sind mit 31 Mio. €
(Vorjahr: 26 Mio. €) berticksichtigt.
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Samtliche Forderungen aus Lieferungen und Leistungen von
1.065 Mio. € (Vorjahr: 1.137 Mio. €) sind innerhalb eines
Jahres fallig. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
bestehen mit 4 Mio. € (Vorjahr: 4 Mio. €) gegeniber Uibrigen
Beteiligungen und mit 1.061 Mio. € (Vorjahr: 1.133 Mio. €)
gegenuber sonstigen Kunden.

Die Wertberichtigungen auf Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen und sonstige kurzfristige Vermégenswerte haben
sich insgesamt folgendermafen entwickelt:

Wertberichtigungen auf Forderungen mm

in Mio. €

Stand am Jahresanfang =22 -26
Aufwandswirksame Zufiihrungen -12 -19
Wahrungsanderungen 1 -1
Auflésung/Inanspruchnahme 7 12
Stand am Jahresende -26 -34

(23) Sonstige kurzfristige Vermogenswerte [UeAzele

derungen und sonstige Vermogenswerte werden grundsatzlich
mit fortgefuhrten Anschaffungskosten bilanziert, abztglich Wert-
berichtigungen in Hohe von 3 Mio. € (Vorjahr: 1 Mio. €).

Sie setzen sich folgendermafBen zusammen:

Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte mm

in Mio. €

Steuererstattungsanspriiche 73 102
Forderungen gegenuber Arbeitnehmern 1 1
Ubrige Forderungen 131 97

205 200

(24) Fliissige Mittel

Fiussige Mittel [ 31.12.2004 | 31.12.2005 |

in Mio. €

Wertpapiere und Schuldscheine 0 3
Schecks, Kassenbestand, Guthaben bei

Kreditinstituten 72 133

72 136

Finanztitel mit einer urspringlichen Félligkeit von bis zu drei
Monaten werden wegen ihrer hohen Liquiditat in der Position
»Schecks, Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten" aus-
gewiesen.



(e1] S L ET I Auf der auBerordentlichen Hauptversamm-
lung der LANXESS AG am 15. September 2004 wurde der

Vorstand erméchtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis zum
30. August 2009 mit Zustimmung des Aufsichtsrats durch Aus-
gabe neuer Stiickaktien gegen Bar- oder Sacheinlagen einmalig
oder mehrmals um bis zu insgesamt 36.517.096 € zu erhéhen
(genehmigtes Kapital). Der Beschluss tiber das genehmigte Kapi-
tal wurde am 25. Februar 2005 in das Handelsregister eingetra-
gen. Bei der Austibung der Kapitalerhohung aus dem genehmig-
ten Kapital steht den Aktionaren grundsatzlich ein Bezugsrecht
zu. Der Vorstand ist allerdings erméchtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare in bestimmten Fallen
auszuschlieBen.

Die ordentliche Hauptversammlung der LANXESS AG vom

16. Juni 2005 hat das Grundkapital der Gesellschaft um bis zu
20.000.000 € durch Ausgabe von bis zu 20.000.000 neuen,
auf den Inhaber lautenden Sttickaktien bedingt erhcht. Die be-
dingte Kapitalerhohung diente der Gewéhrung von Aktien an die
Inhaber der Wandelschuldverschreibung, die aufgrund des Be-
schlusses der Hauptversammlung vom 15. September 2004
von der LANXESS AG ausgegeben wurde, bei Austibung von
Wandlungsrechten bzw. bei Erfiillung der Wandlungspflicht.

Kapitalerh6hung aus dem bedingten Kapital Infolge der
Auslibung des Wandlungsrechts aus der Pflichtwandelanleihe
durch den Anleihegldubiger wurde am 20. Juli 2005 das Grund-
kapital der LANXESS AG um 11.586.478 € aus dem bedingten
Kapital auf 84.620.670 € erhoht. Dabei wurden 11.586.478 auf
den Inhaber lautende Stickaktien mit einem anteiligen Betrag am
Grundkapital von 1 € platziert. Die ab dem 1. Januar 2005 ge-
winnberechtigten Aktien werden seit dem 22. Juli 2005 an den
deutschen Borsen gehandelt. Die Kapitalrticklage erhéhte sich in
diesem Zusammenhang um 199 Mio. €.

Kapitalriicklage Die im Rahmen der Abspaltung der LANXESS
AG von der Bayer AG erstellte Abspaltungsbilanz zum 1. Juli
2004 enthielt die Werte des abgespaltenen Aktiv- und Passiv-
vermogens, die von der LANXESS AG in ihrer handelsrechtlichen
Rechnungslegung zum 1. Juli 2004 anzusetzen waren. Soweit
das eingebrachte Nettovermogen das Grundkapital aus der
Abspaltungsbilanz vom 1. Juli 2004 Uberstieg, wurde es entspre-
chend der Vereinbarung im Abspaltungs- und Ubernahmevertrag
als Kapitalriicklage ausgewiesen. Im Geschaftsjahr 2005 erhohte
sich die Kapitalrticklage aufgrund der Austibung des Wandlungs-
rechts aus der Pflichtwandelanleihe. Zum Ausgleich des Verlust-
vortrags und des Jahresfehlbetrags wurden 158 Mio. € aus der
Kapitalriicklage der LANXESS AG entnommen. Gezeichnetes
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Kapital und Kapitalriicklage der LANXESS AG belaufen sich
somit zum 31. Dezember 2005 auf 889 Mio. €.

Sonstige Riicklagen Die sonstigen Ricklagen enthalten
im Wesentlichen Gewinnricklagen in Héhe von 748 Mio. €
(Vorjahr: 896 Mio. €).

(O Y- CHEE L [ KA ELGId Die Anteile anderer

Gesellschafter betrafen in den Geschéaftsjahren 2004 und
2005 im Wesentlichen die Fremdanteile am Eigenkapital der
LANXESS ABS Ltd., Vadodara (Indien), der DUBAY GmbH,
Hamm, der EUROPIGMENTS S.L,, Vilasar de Mar, Barcelona
(Spanien), der LANXESS Yaxing Chemicals Company Ltd.,
Weifang (China) und der RheinChemie Ltd., Qingdao (China).
Hinsichtlich des Ausweises der Unterschiede aus der Wéhrungs-
umrechnung im Anteil anderer Gesellschafter am Eigenkapital
wird auf die Ausfiihrungen im Abschnitt ,Ubergang von Com-
bined Financial Statements zum Konzernabschluss zum

31. Dezember 2005 verwiesen.

(27) Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche

Fur die meisten Mitarbeiter wird fir die Zeit
nach der Pensionierung durch den LANXESS Konzern direkt
oder durch Beitragszahlungen an private Einrichtungen Vorsorge
getroffen.

Die Leistungen des Konzerns variieren je nach rechtlichen,
steuerlichen und wirtschaftlichen Gegebenheiten des jeweiligen
Landes und basieren in der Regel auf Beschaftigungsdauer und
Entgelt der Mitarbeiter. Die Verpflichtungen umfassen sowohl
solche aus bereits laufenden Pensionen als auch aus Anwart-
schaften auf kiinftig zu zahlende Pensionen.

Grundlage fur die Darstellung der Pensionsverpflichtungen in
den Combined Financial Statements und der zu Ubertragenden
Verpflichtungen waren fur die Stichtage 31. Dezember 2004
bzw. 31. Dezember 2005 separate versicherungsmathematische
Gutachten, denen jeweils Personallisten mit den zum Abschluss-
stichtag Ubergehenden bzw. ibergegangenen Mitarbeitern
zugrunde lagen. Die Verpflichtungen wurden gréBtenteils per-
sonenindividuell ermittelt; nur in Ausnahmeféllen erfolgte zum
31. Dezember 2004 eine Zuordnung Uber mitarbeiterpropor-
tionale Verteilungsschlussel.

Hinsichtlich der Versorgungsansprtiche von vor dem 1. Juli
2004 bereits im Ruhestand befindlichen oder zuvor ausgeschie-
denen Mitarbeitern mit unverfallbaren Anspriichen bestehen
lander- oder gesellschaftsspezifische Regelungen.



Die betriebliche Altersversorgung erfolgt sowohl beitrags- als
auch leistungsorientiert.

Bei den beitragsorientierten Altersversorgungssystemen
(,Defined Contribution Plans*) zahlt das Unternehmen aufgrund
gesetzlicher oder vertraglicher Bestimmungen bzw. auf freiwilli-
ger Basis Beitrage an staatliche oder private Rentenversicherungs-
trager. Mit Zahlung der Beitrage bestehen fur das Unternehmen
keine weiteren Leistungsverpflichtungen.

Die laufenden Beitragszahlungen sind als Aufwand des jewei-
ligen Jahres in den Funktionsbereichen und damit im operativen
Ergebnis ausgewiesen; sie beliefen sich im Geschaftsjahr 2005
im Konzern auf insgesamt 81 Mio. € (Vorjahr: 47 Mio. €), wovon
46 Mio. € die Arbeitgeberbeitrage zur gesetzlichen Rentenver-
sicherung in Deutschland betreffen. Der Anstieg gegentber dem
Vorjahr resultiert teilweise aus der gednderten Bilanzierung der
Bayer-Pensionskasse VWaG (Bayer-Pensionskasse).

Die rechtlich selbststandige Bayer-Pensionskasse ist eine private
Versicherungsgesellschaft und unterliegt daher dem Versiche-
rungsaufsichtsgesetz. Weil die Verpflichtung der Trégerunter-
nehmen nicht auf die Zahlung der Beitrdge des Geschéftsjahres
beschrankt ist, liegt ein leistungsorientierter gemeinschaftlicher
Versorgungsplan mehrerer Arbeitgeber vor, der grundsétzlich
anteilig als leistungsorientiertes Altersversorgungssystem zu
bilanzieren ist.

Die Finanzierung der Bayer-Pensionskasse erfolgt nicht auf
Grundlage der individuellen Anwartschaftsdeckung, sondern
nach dem so genannten Bedarfsdeckungsverfahren. Bei diesem
Verfahren wird die grundlegende versicherungsmathematische
Aquivalenzbetrachtung, nach der die Summe aus vorhandenem
Vermogen und dem Barwert der zukinftigen Beitrage mindes-
tens dem Barwert der zukunftigen Leistungen entsprechen muss,
nicht auf Ebene des einzelnen versicherten Risikos, sondern auf
Ebene des Gesamtbestandes durchgefuhrt. Da der LANXESS
Konzern somit auch den versicherungsmathematischen Risiken
der anderen Tragerunternehmen der Bayer-Pensionskasse aus-
gesetzt ist und so im Ergebnis keine stetige und verlassliche
Grundlage fur die Zuordnung der Verpflichtung, des Planver-
mogens und der Kosten maglich ist und der LANXESS Konzern
dementsprechend auch keinen Zugang zu Informationen hat,

die fur eine Defined Benefit Bilanzierung nach IAS 19 erforder-
lich sind, wird die Bayer-Pensionskasse ab dem 28. Januar 2005
nicht mehr als leistungsorientierter Pensionsplan, sondern wie
ein beitragsorientierter Pensionsplan bilanziert.

Die Bayer-Pensionskasse Gbernimmt etwaige Rentenanpas-
sungen entsprechend §16 BetrAVG, soweit ihr die dafur ge-

102

schaftsmaBig erforderlichen Mittel zur Verfigung gestellt werden.
Rentenanpassungsverpflichtungen, die nicht von der Bayer-
Pensionskasse tbernommen wurden, werden von LANXESS in
einem separaten Defined Benefit Plan bilanziert.

Da die Anderung der Bilanzierung der Bayer-Pensionskasse eine
Folge der Abspaltung vom Bayer-Konzern ist, wird der sich erge-
bende Effekt in Hohe von 58 Mio. € ergebnisneutral gegen das
Eigenkapital verrechnet.

Alle tbrigen Altersversorgungssysteme sind leistungsorientiert
(,Defined Benefit Plans®), wobei zwischen riickstellungs- und
fondsfinanzierten Versorgungssystemen unterschieden wird.
Insgesamt ergaben sich im Jahr 2005 aus leistungsorientierten
Altersversorgungssystemen Aufwendungen in Hohe von 55 Mio. €
(Vorjahr: 47 Mio. €), die bis auf die Aufzinsung, die erwarteten
Ertrage aus dem Planvermégen und diejenigen Anteile der
Amortisation der versicherungsmathematischen Verluste, die

auf das Planvermdégen entfallen, in den Kosten der Funktions-
bereiche enthalten sind.

Wegen ihres Versorgungscharakters werden insbesondere die
Verpflichtungen der US-Konzerngesellschaften fur die Krankheits-
kosten der Mitarbeiter nach deren Eintritt in den Ruhestand
ebenfalls unter den Pensionsriickstellungen ausgewiesen. Vor-
ruhestandsleistungen bzw. sonstige Altersversorgungsleistungen
aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhéltnisses, die den
Charakter einer pensionsahnlichen Verpflichtung aufweisen, sind
ebenfalls Bestandteil der Pensionsrtickstellungen. Diese pensions-
ghnlichen Verpflichtungen in Héhe von 136 Mio. € (Vorjahr:
114 Mio. €) werden wie die Pensionsverpflichtungen nach MaB-
gabe von IAS 19 ermittelt. Im Geschéftsjahr 2004 ergaben sich
Anderungen der Rahmenbedingungen des Versorgungsplans
fur Krankheitskosten in den USA, die eine starkere Kostenuber-
nahme durch die am Plan partizipierenden Arbeitnehmer in
Form von hoheren Selbstbehalten und anteiligen Beitragszah-
lungen vorsehen. Zusatzlich wurde eine Begrenzung der jahrlich
seitens der Gesellschaften zu leistenden Beitragszahlungen ein-
gefiihrt. GemaB IAS 19 handelt es sich bei den Anderungen um
eine Plananpassung, die somit die Aufwendungen fur in Vorjahren
erdiente Versorgungsansprtiche reduziert. Zusatzlich zu dem sich
hieraus ergebenden Effekt in Hohe von 8 Mio. € vermindert sich
die pensionséhnliche Versorgungsverpflichtung durch Planédnde-
rungen im Rahmen der Ausgliederung der LANXESS Aktivitaten
aus dem Bayer-Konzern um 22 Mio. €. Per Saldo ergibt sich fur
das Geschéftsjahr 2005 ein Aufwand in Hohe von 24 Mio. €
(Vorjahr: 14 Mio. €) aus den pensionséhnlichen Verpflichtungen.
Er setzt sich zusammen aus Aufwendungen von 19 Mio. € (Vor-
jahr: 13 Mio. €) fur im Jahr 2005 erdiente Anspriiche, aus Zins-
kosten von 8 Mio. € (Vorjahr: 6 Mio. €), aus der Amortisation von



versicherungsmathematischen Verlusten von 2 Mio. € (Vorjahr:
2 Mio. €) und Ertragen aus der nachtraglichen Anpassung von
Versorgungsanspriichen von 5 Mio. € (Vorjahr: 7 Mio. €).

Fur die Versorgungsplane setzen sich die Kosten wie folgt zu-
sammen:

| Kosten Versorgungsplane | 2004 | z00s | 2004 | 2005 ]

in Mio. € Leistungszusagen Leistungszusagen
Pensionen andere

Aufwand fur im Geschéftsjahr

erdiente Versorgungsanspriiche 30 28 13 19

Aufwand fur in Vorjahren erdiente

Versorgungsanspriiche 5 6 -5 -5

Aufzinsung der in Vorjahren er-

worbenen Versorgungsansprtiche 48 43 6 8

Erwartete Ertrdge aus der

Vermogensanlage -41 =27 - -

Amortisation versicherungsmathe-

matischer Gewinne/Verluste 10 6 2 2

Plankirzungen und -abgeltungen -5 -1 -2 -
47 55 14 24

Die Pensionsriickstellungen fur die leistungsorientierten Alters-
versorgungssysteme werden gemaB IAS 19 nach der Projected-
Unit-Credit-Methode ermittelt. Dabei werden die zukunftigen
Verpflichtungen unter Anwendung versicherungsmathematischer
Verfahren bei bestmdglicher Einschatzung der relevanten
EinflussgroBen bewertet. Vorsorgeeinrichtungen und Verpflich-
tungen werden in regelmaBigen Abstanden bewertet. Ein Zeit-
raum von drei Jahren wird dabei nicht Gberschritten; fur alle
bedeutenden Einrichtungen werden umfassende versicherungs-
mathematische Untersuchungen jahrlich durchgefihrt.

Die unter dynamischen Gesichtspunkten nach Eintritt des Ver-
sorgungsfalles zu erwartenden Versorgungsleistungen werden
Uber die gesamte Beschaftigungszeit der Mitarbeiter verteilt,
wobei auch zukinftige Einkommensveranderungen bertcksich-
tigt werden.
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in Mio. € Leistungszusagen Leistungszusagen
Pensionen andere

Anwartschaftsbarwert der

Versorgungszusagen

Versorgungsverpflichtung zum

Beginn des Jahres 1.118 1.310 146 134

Aufwand fur im Geschéftsjahr

erdiente Versorgungsanspriiche 30 28 13 19

Aufzinsung der in Vorjahren er-

worbenen Versorgungsanspriiche 48 43 6 8

Arbeitnehmerbeitrage 7 2 - -

Plananderungen 2 6 -30 -2

Planabgeltungen 1 -584 - -

Versicherungsmathematische

Gewinne/Verluste 119 96 10 -5

Wahrungsumrechnungsdifferenz -5 67 -5 16

Gezahlte Versorgungsleistungen -28 -47 -3 -14

Akquisitionen/Fusionen/

Migration 16 - - -

Desinvestitionen - -2 - -

Planktrzungen 2 -2 -3 -

Versorgungsverpflichtung

zum Ende des Jahres 1.310 917 134 156

Planvermdgen zum Fair Value

Planvermégen zum Beginn

des Jahres 812 925 - -

Tatséchliche Ertrage aus dem

Planvermégen 71 44 - -

Akquisitionen/Fusionen/

Migration 18 - - -

Desinvestitionen - -9 - -

Planabgeltungen 2 -620 - -

Wéhrungsumrechnungsdifferenz -4 63 - -

Arbeitgeberbeitrage 47 38 3 14

Arbeitnehmerbeitrage 7 2 - -

Gezahlte Versorgungsleistungen -28 -47 -3 -14

Planvermégen zum

Ende des Jahres 925 396 0 0

Nettovermégen/

-verpflichtung -385 =521 -134 -156

Anpassungsbetrag aufgrund von

nicht realisiertem nachzuverrech-

nendem Dienstzeitaufwand 0 0 -4 -2
Anpassungsbetrag aufgrund

nicht realisierter versicherungs-

mathematischer Gewinne/

Verluste 323 222 24 22
Bertcksichtigung der Obergrenze

fur Vermogenswerte -129 -3 = =
Bilanzielle Nettoverpflichtung

am Jahresende -191 =302 -114 -136
In der Bilanz ausgewiesene

Betrage

Forderungen im Zusammenhang

mit Pensionsverpflichtungen 113 59 - -
Ruckstellungen fir Pensionen

und &hnliche Verpflichtungen -304 -361 -114 -136
Ausgewiesener Nettobetrag -191 -302 -114 -136



Der Anwartschaftsbarwert der Versorgungszusagen fur Pensio-
nen entfallt mit 468 Mio. € (Vorjahr: 353 Mio. €) auf riickstel-
lungsfinanzierte und mit 449 Mio. € (Vorjahr: 957 Mio. €) auf
fondsfinanzierte Versorgungsverpflichtungen. Der Anwartschafts-
barwert der anderen pensionsahnlichen Leistungszusagen ist
mit 156 Mio. € (Vorjahr: 134 Mio. €) vollstéandig riickstellungs-
finanziert.

Die fondsfinanzierten Pensionsverpflichtungen weisen mit
14 Mio. € (Vorjahr: 19 Mio. €) eine Uberdeckung, mit 66 Mio. €
(Vorjahr: 51 Mio. €) eine Unterdeckung auf.

Die in der Uberleitung der Versorgungsverpflichtung und des
Planvermégens vom 1. Januar 2005 bis zum 31. Dezember
2005 ausgewiesenen Betrage aus Planabgeltung betreffen die
im Geschaftsjahr gednderte Bilanzierung der Bayer-Pensions-
kasse.

Noch nicht ergebnismaBig verrechnete Anpassungsbetrage zwi-
schen dem versicherungsmathematischen Anwartschaftsbarwert
— nach Abzug des Fondsvermogens — und der Ruckstellung er-
geben sich vorwiegend aus so genannten versicherungsmathe-
matischen Gewinnen oder Verlusten im Zusammenhang mit
Bestandsdnderungen und Abweichungen der tatséchlichen Ein-
kommenstrends und Vermégensentwicklungen gegentber den
Rechnungsannahmen. Uberschreitet das Fondsvermogen die
entsprechende Verpflichtung, wird der UberschieBende Betrag
unter Bertcksichtigung der in IAS 19 vorgegebenen Obergrenze
als sonstige Forderung in die Bilanz eingestellt. Die in der Bilanz
erfassten Betrage werden in Ubereinstimmung mit IAS 19 tber
die erwartete durchschnittliche Restdienstzeit der aktiven Beleg-
schaft ergebniswirksam berticksichtigt. Bei der Ermittlung des
ergebniswirksamen Anteils der versicherungsmathematischen
Gewinne bzw. Verluste wird das so genannte Korridorverfahren
angewendet. Nach diesem Verfahren sind versicherungsmathe-
matische Gewinne und Verluste aus der Pensionsverpflichtung
und dem Planvermdégen zu saldieren. Der Teil des Saldos, der
den hoheren Wert von entweder 10 % des Verpflichtungsum-
fangs oder 10 % des Planvermdgens zum Ende der Vorperiode
Ubersteigt, wird Uber die erwartete durchschnittliche Restdienst-
zeit der aktiven Belegschaft erfolgswirksam linear verteilt.
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Bei allen leistungsorientierten Versorgungssystemen sind ver-
sicherungsmathematische Berechnungen und Schatzungen
unumganglich. Es wurden die folgenden gewichteten Parameter
zugrunde gelegt:

I T BN e R

in % Leistungszusagen Leistungszusagen
Pensionen andere

Rechnungszinsfu 5iS) 4,7 5,4 as

Erwartete Einkommens-

entwicklung 3,1 2,9 2,7 2,8
Erwartete Rentenentwicklung 1,3 1,2 - -

Durchschnittliche Fluktuation (ab-
hangig von Alter und Geschlecht)

Erwartete Ertrage
aus Planvermogen 73

Erwartete Kostensteigerung
im Bereich der medizinischen
Versorgung - - 8,5 8,5

Erwartete langfristige Kosten-
steigerung im Bereich der
medizinischen Versorgung - - 4,7 4,8

* Erfahrungswerte

Es wird erwartet, dass die langfristige Kostensteigerung im Bereich
der medizinischen Versorgung in ca. 4 Jahren erreicht wird.
Die erwarteten Ertrége aus Planvermogen werden auf Basis
allgemein zuganglicher sowie interner Kapitalmarktstudien und
-prognosen fir jede Kategorie der Vermogenswerte ermittelt.

Eine Anderung der verwendeten Parameter hatte bei ansonsten
konstant gehaltenen Annahmen folgende Auswirkungen auf die
Versorgungsverpflichtung zum Ende des Berichtsjahres und auf
den Versorgungsaufwand des nachfolgenden Jahres:

Leistungszusagen Pensionen

in Mio. € Versorgungs-  Versorgungs-
verpflichtung aufwand
2005 Folgejahr
Anderung des RechnungszinsfuBes
Zunahme um 0,25 Prozentpunkte -41 2
Abnahme um 0,25 Prozentpunkte 42 -2
Anderung der erwarteten
Einkommensentwicklung
Zunahme um 0,5 Prozentpunkte 22 1
Abnahme um 0,5 Prozentpunkte -21 -1
Anderung der erwarteten
Rentenentwicklung
Zunahme um 0,5 Prozentpunkte 61 2
Abnahme um 0,5 Prozentpunkte -60 -2
Anderung des erwarteten
Vermdgensertrags
Zunahme um 0,5 Prozentpunkte - -2
Abnahme um 0,5 Prozentpunkte - 2



Leistungszusagen andere

in Mio. € Versorgungs-  Versorgungs-
verpflichtung aufwand
2005 Folgejahr

Anderung des RechnungszinsfuBes
Zunahme um 0,25 Prozentpunkte -9 0
Abnahme um 0,25 Prozentpunkte 9 0

Anderung der erwarteten
Einkommensentwicklung

Zunahme um 0,5 Prozentpunkte 6 0
Abnahme um 0,5 Prozentpunkte -6 0

Anderung der erwarteten
Kostensteigerung im Bereich der
medizinischen Versorgung

Zunahme um 1 Prozentpunkt 9 0
Abnahme um 1 Prozentpunkt -8 0

Das Planvermdégen zur Deckung der Pensionsverpflichtungen

setzt sich zum 31. Dezember 2005 folgendermafen zusammen:

in Mio. € in %

Aktien 209 52,8
Festverzinsliche Wertpapiere 161 40,6
Immobilien 2 0,5
Sonstiges 24 6,1
396 100,0

Die in der Bilanz erfasste Nettoschuld ist in den folgenden Posi-
tionen enthalten:

in Mio. €

Ruckstellungen fur Pensionen und

ahnliche Verpflichtungen -418 -497
Sonstige langfristige Vermégenswerte 113 59
In der Bilanz erfasste Nettoschuld -305 -438

Die Ruckstellungen fur Pensionen und dhnliche Verpflichtungen
haben sich in der Bilanz wie folgt entwickelt:

Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen

in Mio. € 1.1.2005 Konzernkreis-
anderung

Ruckstellungen fiir Pensionen und

dhnliche Verpflichtungen 418 -2
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Inanspruch- Auflosung 31.12.2005
nahme
-28 -5 497



(28) Sonstige langfristige und kurzfristige Riick-
EEMNEE Im Einzelnen bestehen folgende Riickstellungen:

Sonstige Rilckstellungen 31122004 31.12.2005

in Mio. € Langfristig Kurzfristig Gesamt Langfristig Kurzfristig Gesamt
Personalrickstellungen 150 93 243 135 127 262
Ruckstellungen fur Restrukturierung 0 5] 5) 66 81 147
Ruckstellungen Kundenverkehr 0 64 64 0 90 90
Umweltschutzrickstellungen 74 14 88 70 17 87
Ubrige sonstige Riickstellungen 6 49 55 31 86 17

230 225 455 302 401 703

Die Ruckstellungen haben sich in 2005 wie folgt entwickelt:

Veridnderung Riickstellungen 2005 _

in Mio. € 1.1.2005  Konzernkreis- Wahrungs- Zufuhrung Inanspruch- Auflésung 31.12.2005
anderung anderung nahme
Personal 243 - 5) 142 -115 -13 262
Restrukturierung 5 - 2 144 -4 - 147
Kundenverkehr 64 - 1 80 -42 -13 90
Umweltschutz 88 - 8 5 -13 -1 87
Ubrige Sonstige 55 1 1 113 -35 -18 17
Summe 455 1 17 484 -209 -45 703
Von den sonstigen Riickstellungen hatten 175 Mio. € (Vorjahr: Teilnahmeberechtigt am Stock Performance Plan sind Mitglieder
159 Mio. €) eine Restlaufzeit von mehr als finf Jahren. des Vorstands sowie der oberen Fihrungsebene. Teilnahme-
berechtigte Personen mussen gleichzeitig am Stock Performance
Aktienbasiertes Vergiitungsprogramm Die LANXESS AG Plan und am weiter unten beschriebenen Economic Value Plan
gewahrt Mitgliedern des Vorstands sowie ausgewéhlten Mitar- teilnehmen. Eine Teilnahme nur am Stock Performance Plan oder
beitern eine Vergiitung in Form von Long Term Incentives (LT1), am Economic Value Plan ist nicht méglich.
die bar ausgezahlt werden. Insgesamt werden im Rahmen des
LTI-Programmes je drei Jahrestranchen ausgegeben, von denen Die Hohe des beizulegenden Zeitwertes der Verpflichtungen
die erste ruckwirkend zum 31. Januar 2005 gewahrt wurde. wurde auf der Grundlage einer Monte-Carlo-Simulation bewertet.
Die Teilnahme an dem LTI-Programm setzt ein vom jeweiligen Bei der Monte-Carlo-Simulation werden die zukiinftigen Renditen
Festgehalt abhdngiges Eigeninvestment der Teilnehmer in der Aktie und des Referenzindex simuliert und der Wert der
LANXESS Aktien voraus, die fur funf Jahre gesperrt sind. Optionsrechte als zu erwartender Ausschittungsbetrag ermittelt.
Dabei wird eine zweidimensionale Normalverteilung der Renditen
Der aktienbasierte Teil des LTI-Programms ist der Stock Perform- unterstellt. Folgende Parameter liegen der Bewertung zugrunde:
ance Plan.

Wert

Verpflichtungen, die aus aktienbasierten Vergltungsprogrammen

hervorgehen, werden durch Riickstellungen beriicksichtigt, Erwartete Volatilitét der Aktie 25,0 %
deren Hohe dem beizulegenden Zeitwert des jeweils erdienten Erwartete Dividendenzahlung 0,0%
Anteils der Zusagen an die Mitarbeiter entspricht. Erwartete Volatilitat des Index 13,0 %

Korrelation zwischen dem LANXESS Aktienkurs und dem Index 48,0 %
Stock Performance Plan Die Ausschiittung aus dem Stock islcllosar Zinssaiz 3,0 %
Performance Plan ergibt sich aus der relativen Performance der Gesamtlaufzeit 5 Jahre
LANXESS Aktie im Vergleich zum Dow Jones STOXX 600 Sperririst 3 Jahre
Chemical Index. Bei Vorstandsmitgliedern setzt eine Auszahlung Basiskurs der Aktie (Tranche 1) 15.01€
grundsétzlich voraus, dass die Wertentwicklung der LANXESS Basiskurs des Index (Tranche 1) B——

Aktie besser als die des Vergleichsindex ist.
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Die Volatilitat der Aktie bzw. Korrelation zum Index orientieren
sich an den Kurs- und Indexwerten seit dem Bérsengang der
LANXESS AG am 31. Januar 2005. Ein Vergleich mit den Gber
einen langeren Zeitraum ermittelten Volatilitdten deutscher Ak-
tien, die im Referenzindex enthalten sind, bestatigt diese Werte.

Aus der ersten Tranche wurden 3.562.416 Anrechte vergeben.
Auf Basis der Bewertungsgrundlagen ergibt sich fur die erste
Tranche des Stock Performance Plan pro ausgegebenem Stiick
ein Wert von 1,18 €. Der Zeitwert der Anrechte wird zeitanteilig
Uber die Sperrfrist als Ruckstellung erfasst. Zum 31. Dezember
2005 ergibt sich eine Ruckstellung in Hhe von 1 Mio. €.

Weitere Formen von Vergiitungsprogrammen

Economic Value Plan Die Ausschittung aus dem Economic
Value Plan ergibt sich aus der Entwicklung des Economic Value
des LANXESS Konzerns. Entwickelt sich dieser entsprechend
der mittelfristigen operativen Planung, so erfolgt pro Anrecht
eine 100 %ige Auszahlung aus dem Programm.

Teilnahmeberechtigt am Economic Value Plan sind Mitglieder
des Vorstands sowie Mitarbeiter der oberen Fuhrungsebene
sowie weitere Flihrungskrafte.

Obwohl es sich bei dem Economic Value Plan streng genommen
nicht um eine aktienbasierte Vergttungsform handelt, wurde eine
Bewertung in Analogie zu IFRS 2 vorgenommen, wobei der Wert
eines Anteils anhand des erwarteten Zielerreichungsgrades
ermittelt wurde. Zum 31. Dezember 2005 ergibt sich eine Ruick-
stellung in Héhe von 3 Mio. €.

LANXESS Aktienplan 2005 Hierbei handelt es sich um ein
Belegschaftsaktienprogramm, in dessen Rahmen Leitende Mit-
arbeiter der unteren Vertragsstufen sowie Mitarbeiter im Tarif-
bereich LANXESS Aktien mit einem Kursabschlag von 50 % je
Aktie erwerben konnten. Im Geschéftsjahr 2005 wurde im Rah-
men dieses Programms der Erwerb von 225.658 LANXESS
Aktien durch Mitarbeiter gefordert. Die erworbenen Aktien unter-
liegen einer dreijahrigen VerauBerungssperre. Die Teilnahme

an diesem Programm berechtigt nicht zu entsprechenden
Leistungen in der Zukunft.

Mitarbeiter-Aktienprogramme der Bayer AG Im Rahmen
des Abspaltungs-Ubernahmevertrages zwischen der Bayer AG
und der LANXESS AG hat die Bayer AG Verpflichtungen aus be-
stehenden Mitarbeiter-Aktienprogrammen der Bayer AG (AOP —
Aktien-Optionsprogramm, AP — Aktien-Incentive-Programm,
ABP - Aktien-Beteiligungs-Programm) auf die LANXESS AG
Ubertragen. Diese Programme beziehen sich auf Aktien der
Bayer AG. Die hierfur auf Basis einer Monte-Carlo-Simulation
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gebildete Ruckstellung belduft sich zum 31. Dezember 2005
auf 2 Mio. € (Vorjahr: 1 Mio. €). Die Anspriiche der teilnahme-
berechtigten LANXESS Mitarbeiter laufen in 2009 aus.

Riickstellungen fiir Restrukturierung Im Jahr 2005 wurden
144 Mio. € den Rickstellungen fur Restrukturierung zugefiihrt.
Der GroBteil der Rickstellungen zum 31. Dezember 2005 wird
im Jahr 2006 zu Auszahlungen fuhren.

Die Ruckstellungen fur Restrukturierung von 147 Mio. € zum
31. Dezember 2005 entfallen mit 115 Mio. € auf Ruckstellun-
gen fur Abfindungen und sonstige Personalkosten sowie mit
32 Mio. € auf Ruckstellungen fur Abrisskosten und sonstige
Aufwendungen.

Riickstellungen fiir Umweltschutz Das Geschaft des
LANXESS Konzerns unterliegt weit reichenden Gesetzen und
Verordnungen in den Landern, in denen seine geschéftlichen
Aktivitaten stattfinden und in denen er Eigentum an Liegen-
schaften hélt. So kann die Einhaltung von Gesetzen und Verord-
nungen, die den Schutz der Umwelt betreffen, dazu fihren, dass
der Konzern an diversen Standorten die Auswirkungen der Abla-
gerung oder Emission von Chemikalien beseitigen oder auf ein
Minimum beschrianken muss. Einige dieser Gesetze und Verord-
nungen fuhren dazu, dass ein Unternehmen, das gegenwartig
oder in der Vergangenheit Eigentimer eines Standortes war oder
dort Anlagen betrieben hat, entschadigungspflichtig gemacht
wird fur die Kosten, die dadurch entstehen, dass gefahrliche
Substanzen auf oder unter der Oberflache eines Grundstticks
beseitigt oder unschadlich gemacht werden. Dabei kann die
Entschadigungspflicht unabhangig davon gegeben sein, ob

der Eigentumer oder Anlagenbetreiber von der Kontamination
wusste oder ob er sie selbst verursacht hat, und es ist auch nicht
entscheidend, ob die Kontamination zu dem Zeitpunkt, zu dem
sie urspruinglich verursacht wurde, gesetzlich zuldssig war oder
nicht. Da viele der Produktionsstandorte schon seit langer Zeit
industriell genutzt werden, ist es unmdoglich, genau zu bestim-
men, welche Auswirkungen solche Gesetze und Verordnungen
in Zukunft auf den LANXESS Konzern haben werden.

Wie bei Unternehmen der chemischen Industrie und bei ver-
wandten Branchen zu erwarten ist, hat es in der Vergangenheit
an einzelnen Standorten Verunreinigungen des Bodens und des
Grundwassers gegeben; auBerdem konnten solche Verunreini-
gungen an anderen Standorten auftreten oder entdeckt werden.
Anspriiche werden geltend gemacht von bundes- oder einzel-
staatlichen Regulierungsbehdrden sowie von privaten Organi-
sationen und Individuen. Dabei geht es um die Sanierung von
Standorten und Flachen, die der LANXESS Konzern von den
Unternehmen des Bayer-Konzerns zu Eigentum erworben hat,



an denen Produkte von Dritten im Rahmen von Lohnfertigungs-
vereinbarungen produziert wurden oder an denen Abfélle aus
Produktionsanlagen des LANXESS Konzerns behandelt, gelagert
oder entsorgt wurden.

Potenzielle Verbindlichkeiten aus Untersuchungs- und Sanie-
rungskosten bestehen bei einer Reihe von Standorten unter
anderem aufgrund des allgemein als ,Superfund” bezeichneten
US-amerikanischen Umweltschutzgesetzes, aufgrund des ameri-
kanischen bundesstaatlichen Resource Conservation and Reco-
very Act sowie aufgrund von dhnlichen amerikanischen einzel-
staatlichen Gesetzen. An den meisten betroffenen US-Standorten
sind zahlreiche Unternehmen, darunter auch der LANXESS Kon-
zern, davon in Kenntnis gesetzt worden, dass die US-amerika-
nische Umweltschutzbehorde, einzelstaatliche Behorden sowie
Private davon ausgehen, dass die betreffenden Gesellschaften
moglicherweise nach dem Superfund oder &hnlichen Gesetzen
fur SanierungsmafBnahmen verantwortlich sind. An anderen
US-Standorten ist der LANXESS Konzern der einzige Verantwort-
liche. Die Verfahren beziiglich der einzelnen Standorte sind
unterschiedlich weit fortgeschritten. An den meisten Standorten
ist der Sanierungsprozess bereits eingeleitet.

Fur das Jahr 2004 waren in den zum Zwecke der Abspaltung
erstellten Combined Financial Statements fiir den heutigen
LANXESS Konzern in Bezug auf Umweltschutzverpflichtungen
insgesamt 88 Mio. € zurtickgestellt. Zum Ende des Geschafts-
jahres 2005 beliefen sich die Umweltschutzriickstellungen auf
87 Mio. €. Die Umweltschutzriickstellungen betreffen vor allem
die Landgewinnung, die Sanierung von kontaminierten Standor-
ten, die Nachrtstung von Deponien sowie Rekultivierungs- und
WasserschutzmalBnahmen. Die Umweltschutzriickstellungen
werden durch Diskontierung des Betrags der erwarteten Inan-
spruchnahme ermittelt, soweit Umweltuntersuchungen oder
SanierungsmaBnahmen wahrscheinlich sind, die Kosten hinrei-
chend zuverléssig geschéatzt werden konnen und kein zukunftiger
Nutzen aus diesen MaBnahmen erwartet wird. Fur die Kosten-
schatzungen signifikante Faktoren sind z. B. bisherige Erfahrun-
gen in vergleichbaren Féllen, Gutachten zu UmweltmaBnahmen,
die gegenwartigen Kosten und neue, die Kosten beeinflussende
Entwicklungen, unsere Interpretation der gegenwartigen Umwelt-
schutzgesetze und -verordnungen, die Anzahl und die finanzielle
Situation der Drittunternehmen, die an den verschiedenen Stand-
orten angesichts der gemeinsamen Haftung ebenfalls zu Kosten-
erstattungen herangezogen werden kénnen, sowie die Sanie-
rungsmethoden, die voraussichtlich eingesetzt werden.

Es ist schwierig, die kinftigen Kosten der Umweltschutz- und
SanierungsmaBnahmen abzuschétzen, insbesondere angesichts
der vielen Unsicherheiten, die vor allem bezlglich der Gesetze,
der Verordnungen und der Informationen tber die Verhéltnisse in
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den verschiedenen Landern und Standorten bestehen. In Anbe-
tracht dieser Situation sowie unter Beruicksichtigung seiner bis-
herigen Erfahrungen mit &hnlichen Umweltschutzsituationen
geht der LANXESS Konzern davon aus, dass die vorhandenen
Ruckstellungen — auf der Grundlage der heute vorhandenen In-
formationen — ausreichend sind. Angesichts der diesem Bereich
inharenten Schwierigkeiten, Verpflichtungen zutreffend abzu-
schatzen, kann nicht garantiert werden, dass Uber die zurtck-
gestellten Betrage hinaus keinerlei zusétzliche Kosten anfallen
werden. Es ist moglich, dass eine endgultige Bereinigung dieser
Sachverhalte Uber die bereits bestehenden Riickstellungen hin-
aus zusatzliche Aufwendungen Uber einen langeren Zeitraum
und in einem Ausmaf erfordern wird, das nicht verninftig abge-
schatzt werden kann. Es wird jedoch davon ausgegangen, dass
solche zusatzlichen Betrage, wenn sie Uberhaupt anfallen, keine
wesentlichen Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns haben wiirden.

Rechtliche Risiken Der LANXESS Konzern ist unmittelbar
(oder mittelbar Uber Erstattungspflichten gegentiber Unterneh-
men des Bayer-Konzerns aus Vereinbarungen, die anlasslich der
Abspaltung der LANXESS Gruppe geschlossen wurden) von einer
Anzahl von Rechtsstreitigkeiten betroffen. Als ein international
tatiges Chemieunternehmen ist er im Rahmen seines normalen
Geschéftsbetriebes Prozessen ausgesetzt und kénnte es auch in
Zukunft sein, wie zum Beispiel im Zusammenhang mit wettbe-
werbsrechtlichen Fragen, der Entsorgung von Abfallen, Umwelt-
emissionen oder den Eigenschaften von hergestellten Produkten.

Der Ausgang von gegenwartig anhangigen bzw. kuinftigen Ver-
fahren kann nicht mit Sicherheit vorhergesagt werden, so dass
aufgrund von gerichtlichen Entscheidungen zusatzliche Aufwen-
dungen entstehen kénnen, die nicht oder nicht in vollem Umfang
durch entsprechenden Versicherungsschutz abgedeckt sind und
wesentliche Auswirkungen auf das Geschéft und die Ertragslage
des LANXESS Konzerns haben kénnen. Wenn der LANXESS
Konzern ein Verfahren, in dem er z. B. seine Patentrechte durch-
setzen will, verliert, kdnnte dies zu einer Minderung zukunftiger
Ertrage fuhren, sofern dadurch z. B. andere Hersteller Produkte
vermarkten durfen, die der LANXESS Konzern oder seine Vor-
ganger entwickelt haben.

Klagen und Gerichtsverfahren werfen in der Regel schwierige
und komplizierte Rechtsfragen auf und sind vielen Ungewiss-
heiten unterworfen. So kénnen zum Beispiel die Gegebenheiten
und Umstande jedes speziellen Falls, die Gerichtsbarkeit, bei der
die Klage eingereicht wurde, und das anzuwendende Recht ver-
schieden sein. Wenn ein Rechtsstreit abgeschlossen wird, kann
der LANXESS Konzern zu Leistungen verpflichtet sein, die seine
ausgewiesenen Rickstellungen und bestehenden Versiche-
rungsschutz Uberschreiten. Es ist moglich, dass die Ertragslage



und der Cashflow des LANXESS Konzerns durch den nachtei-
ligen Ausgang eines Rechtsstreits wesentlich beeinflusst werden.

Zu aktuellen kartellrechtlichen Risiken siehe die Darstellung bei
den entsprechenden Ausfihrungen zu den Haftungsverhéltnis-
sen und sonstigen finanziellen Verpflichtungen (Anhangsangabe
[36D).

(29) Langfristige Finanzverbindlichkeiten [DIEYEIelifSiE

gen Finanzverbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

Langfristige Finanzverbindlichkeiten mm

in Mio. €

Anleihen 0 497
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 36 63
Verbindlichkeiten aus Leasingvertragen 67 71
Sonstige Finanzverbindlichkeiten 28 13

131 644

Im Juni 2005 platzierte der LANXESS Konzern erstmals eine
Euro-Benchmark-Anleihe im europaischen Kapitalmarkt. Die
Anleihe mit einem Gesamtvolumen von 500 Mio. € hat eine
Laufzeit von 7 Jahren. Der jahrliche Zinskupon betragt 4,125 %.

Die Finanzverbindlichkeiten zeigten am 31. Dezember 2005
insgesamt die folgenden Félligkeiten:

Falligkeit im Jahr | ]

in Mio. €

2006 172
2007 20
2008 6
2009 6
2010 5
Nach 2010 607

Der gewichtete durchschnittliche Zins der Finanzverbindlich-
keiten im LANXESS Konzern lag bei 3,8 % (Vorjahr: 4,1 %).

Der LANXESS Konzern 16ste im Oktober 2005 die im Dezember
2004 mit einem internationalen Bankenkonsortium vereinbarte
Kreditlinie tber 1,5 Mrd. €, die sich aus einer 5-jahrigen Tranche
tber 1,0 Mrd. € und einer 1-jahrigen Tranche Uber 0,5 Mrd. €
zusammensetzte, durch eine neue Konsortialkreditlinie tber
1,25 Mrd. € mit verbesserten Konditionen ab. Diese Kreditlinie
mit einer Laufzeit von funf Jahren und zweimaliger Verlange-
rungsoption sichert vor allem die langfristige Liquiditat.

Hinsichtlich der beizulegenden Zeitwerte oder Marktwerte
der Finanzverbindlichkeiten wird auf Anhangsangabe [39]
verwiesen.

109 ANHANG ZUM KONZERNABSCHLUSS

Verbindlichkeiten aus Leasingvertragen werden dann bilanziert,
wenn die geleasten Vermogenswerte als wirtschaftliches Eigen-
tum des Konzerns unter den Sachanlagen aktiviert sind (Finan-
zierungsleasing). Sie sind mit ihren Barwerten angesetzt. In den
Folgejahren sind an die jeweiligen Leasinggeber 101 Mio. €
(Vorjahr: 99 Mio. €) Leasingraten zu zahlen; der hierin enthal-
tene Zinsanteil belauft sich auf 19 Mio. € (Vorjahr: 22 Mio. €).

Nach Félligkeit gliedern sich die Leasingverbindlichkeiten wie
folgt:

Leasingverbindlichkeiten

in Mio. € Leasingraten Hierin enthal- Leasing-
tener Zinsanteil verbindlichkeit

2006 14 3 11
2007 10 3 7
2008 9 3 6
2009 8 2 6
2010 8 2 6
Nach 2010 52 6 46
101 19 82

Aufgrund von Operating Leases wurden in den Jahren 2005
bzw. 2004 Mietzahlungen von 8 Mio. € bzw. von 5 Mio. €
geleistet.

(30) Sonstige langfristige Verbindlichkeiten [BIEEaiB

gen langfristigen Verbindlichkeiten werden zum Verpflich-
tungsbetrag bilanziert; sie betragen zum 31. Dezember 2005
32 Mio. € (Vorjahr: 36 Mio. €).

(31) Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten

Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten

in Mio. €

Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 21 147

Verbindlichkeiten aus Leasingvertragen 15 11

Sonstige Finanzverbindlichkeiten 1.040 14
1.076 172

Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten betrugen insgesamt
172 Mio. € (Vorjahr: 1.076 Mio. €). Wir verweisen hierzu auf
die Darstellung der Félligkeit der Finanzverbindlichkeiten
(vgl. Anhangsangabe [29]).



(32) Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen bestanden
Uberwiegend gegentber Dritten. Wie im Vorjahr ist der Gesamt-
betrag in Héhe von 694 Mio. € (Vorjahr: 820 Mio. €) innerhalb
eines Jahres fallig. Von der zwischen dem LANXESS Konzern

und dem Bayer-Konzern Ende 2004 vereinbarten Verldngerung
des Zahlungsziels fur ausgewahlte Lieferungen und Leistungen
mit einem urspriinglichen Volumen von 130 Mio. € sind insge-
samt noch 50 Mio. € ausstehend, die rollierend in 2007 féllig
werden.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen bestanden
mit 87 Mio. € (Vorjahr: 156 Mio. €) gegentiber Ubrigen Beteili-
gungen und mit 607 Mio. € (Vorjahr: 661 Mio. €) gegeniiber
sonstigen Lieferanten.

(33) Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten [BIEelailo[s1y

kurzfristigen Verbindlichkeiten werden zum Verpflichtungsbetrag
bilanziert. Sie teilen sich wie folgt auf:

Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten | 31.12.2004 | 31.12.2005 |

in Mio. €

Verbindlichkeiten aus der Entgeltabrechnung

mit den Mitarbeitern 29 33

Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen

Sicherheit 14 19

Verbindlichkeiten aus Steuern 43 39

Verbindlichkeiten aus Zinsabgrenzung 7 13

Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 2 1

Verbindlichkeiten aus der Annahme

gezogener Wechsel 19 17

Verbindlichkeiten aus

derivativen Finanzinstrumenten 2 31

Ubrige sonstige Verbindlichkeiten 79 62
195 215

Die Verbindlichkeiten aus Steuern umfassen neben den Betré-
gen, fur die die Konzerngesellschaften Steuerschuldner sind,
auch solche Steuern, die fur Rechnung Dritter abgefuhrt werden.

Als Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit sind
insbesondere die noch abzufiihrenden Beitrage an Sozialver-

sicherungen ausgewiesen.

Die sonstigen Verbindlichkeiten umfassen im Wesentlichen
Garantiezahlungen, Kundenprovisionen sowie Kostenerstattungen.

Von den uibrigen Verbindlichkeiten bestehen 1 Mio. € (Vorjahr:
3 Mio. €) gegeniiber lbrigen Beteiligungen.
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(34) Weitere Angaben zu den Verbindlichkeiten Y

den gesamten Verbindlichkeiten hatten 607 Mio. € (Vorjahr:
49 Mio. €) eine Restlaufzeit von mehr als fiinf Jahren.

Verbindlichkeiten in Hohe von 32 Mio. € (Vorjahr: 257 Mio. €)
waren gesichert, davon 32 Mio. € (Vorjahr: 23 Mio. €) durch die
Bestellung von Hypotheken.

Im Gesamtbetrag der Verbindlichkeiten sind Zinsabgrenzungen
von 13 Mio. € (Vorjahr: 7 Mio. €) fir Verbindlichkeiten enthalten.

(35) Zur VeriduBerung bestimmte langfristige
A\ L EN WY W T BST [T 1) Durch die Unterzeichnung

des Vertrags Uber den Verkauf des Faser-Geschéfts am 22. De-
zember 2005 und den Vertrag Uber den Verkauf des Papier-
chemikaliengeschafts am 20. Dezember 2005 beinhaltet der
LANXESS Konzernabschluss Vermogenswerte und Schulden,
die gemaB IFRS 5 als ,,zur VerduBerung bestimmt" klassifiziert
werden. Eine Ubersicht Gber die betroffenen Vermaégenswerte
und Schulden ist der nachfolgenden Tabelle zu entnehmen.

VerduBerungsgruppe |_31.12.2005 |

in Mio. €

Sachanlagevermégen 17
Vorréte 43
Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande 54
Rickstellungen 14
Verbindlichkeiten 6

Sonstige Angaben
(36) Haftungsverhiltnisse und sonstige finanzielle Ver-

Haftungsverhaltnisse bestehen zum 31. Dezem-
ber 2005 in Héhe von insgesamt 7 Mio. € (Vorjahr: 11 Mio. €).
Sie resultieren ausschlieBlich aus Verpflichtungen, die gegentiber
Dritten Gbernommen wurden, und entfielen auf:

Haftungsverhaltnisse [ 31.12.2004 | 31.12.2005 |

in Mio. €
Wechselobligo 1 1
Burgschaften 10
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Bei diesen Sachverhalten geht es um potenzielle zukunftige Ver-
pflichtungen, bei denen das Eintreten des entsprechenden zu-
kunftigen Ereignisses zu einer Verpflichtung fuhren wirde, die
zum Bilanzstichtag ungewiss ist. Die Burgschaften bestehen im
Wesentlichen aus Bankburgschaften, bei denen Tochtergesell-
schaften fur Bankverbindlichkeiten von Dritten aus Vertragsver-
haltnissen mit dem LANXESS Konzern garantieren. Eine Ver-
pflichtung zur Leistung im Rahmen der Garantie entsteht bei
Verzug oder Zahlungsunfahigkeit des Schuldners.



Neben den Ruckstellungen, Verbindlichkeiten und Haftungsver-
haltnissen bestehen sonstige finanzielle Verpflichtungen insbe-
sondere aus Leasing- und langfristigen Mietvertragen.

Der Mindestbetrag nicht abgezinster kiunftiger Leasing- und Miet-
zahlungen aus Operating Leases belief sich auf 70 Mio. € (Vor-
jahr: 40 Mio. €). Die entsprechenden Zahlungsverpflichtungen
werden folgendermalen féllig:

Filligkeit im Jahr ]

in Mio. €
2006
2007
2008
2009
2010

O N N o ©

Nach 2010 33
70

Aus bereits erteilten Auftrégen fur begonnene oder geplante In-
vestitionsvorhaben im Sachanlagevermagen (Bestellobligo) beste-
hen Verpflichtungen in Hohe von 32 Mio. € (Vorjahr: 47 Mio. €).
Die entsprechenden Zahlungen sind mit 31 Mio. € im Jahr 2006
und mit 1 Mio. € im Jahr 2007 fallig.

Gemé&B § 133 Abs. 1 Satz 1 Umwandlungsgesetz gilt, dass alle
an einer Abspaltung beteiligten Rechtstrager fiir die bei Wirk-
samwerden der Abspaltung begrtindeten Verbindlichkeiten des
Ubertragenden Rechtstragers als Gesamtschuldner haften. Dies
bedeutet, dass die Bayer AG und die LANXESS AG fur alle zum
Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Abspaltung des LANXESS
Konzerns begrindeten Verbindlichkeiten der Bayer AG als
Gesamtschuldner haften. Die Haftung ist gem&B § 133 Abs. 3
Umwandlungsgesetz fur die Gesellschaft, der die Verbindlich-
keiten im Abspaltungs- und Ubernahmevertrag nicht zugewiesen
wurden, auf funf Jahre begrenzt.

Im Abspaltungs- und Ubernahmevertrag wurde geregelt, dass die

Bayer AG die LANXESS AG von jeglicher gesetzlich angeordneten
Mithaftung, unter anderem nach § 133 Umwandlungsgesetz, und
gesamtschuldnerischen Haftung fur Verpflichtungen und Verbind-

lichkeiten freistellt, die im Rahmen des Abspaltungs- und Ubernah-
mevertrags nicht auf die LANXESS AG tbertragen wurden.

Beschreibung des Grundlagenvertrags In einem zugleich
mit dem Abspaltungs- und Ubernahmevertrag zwischen der
Bayer AG und der LANXESS AG abgeschlossenen Grundlagen-
vertrag haben die Bayer AG und die LANXESS AG unter ande-
rem Pflichten zur gegenseitigen Freistellung von Mithaftungen fur
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Verpflichtungen der anderen Vertragspartei vereinbart und Rege-
lungen zur Verteilung der Haftung fur Produkthaftungsverbind-
lichkeiten, fir Umweltlasten und fur Kartellversto3e im Verhaltnis
der Vertragsparteien zueinander getroffen. Im Folgenden werden
die wesentlichen diesbeziglichen Bestimmungen des Grund-
lagenvertrags erlautert.

Mithaftung und gesamtschuldnerische Haftung Die Bayer AG
und die LANXESS AG haben im Grundlagenvertrag vereinbart, dass
die Bayer AG die LANXESS AG und alle mit der LANXESS AG ver-
bundenen Unternehmen von Mithaftungen oder gesamtschuldne-
rischen Haftungen fir Verpflichtungen des Bayer-Konzerns, die aus
der weltweiten Umsetzung der Neuordnung des Bayer-Konzerns

in den Jahren 2002 und 2003 resultieren, freistellt. Weiter hat die
Bayer AG die LANXESS AG und alle mit der LANXESS AG verbun-
denen Unternehmen von Mithaftungen oder gesamtschuldne-
rischen Haftungen freigestellt, die aus MaBnahmen zur Herstellung
des LANXESS Konzerns resultieren, soweit diese Haftungen dem
LANXESS Konzern nicht zuzuordnende oder nicht ausdrticklich zu-
geordnete Verbindlichkeiten betreffen. Umgekehrt hat die LANXESS
AG die Bayer AG und alle mit der Bayer AG verbundenen Unter-
nehmen von Mithaftungen oder gesamtschuldnerischen Haftungen
freigestellt, die aus MaBnahmen zur Herstellung des LANXESS
Konzerns resultieren, soweit diese Haftungen dem LANXESS Kon-
zern zuzuordnende oder ausdriicklich zugeordnete Verbindlichkeiten
betreffen.

Umweltlasten Der Grundlagenvertrag regelt, welche der
Vertragsparteien im Innenverhaltnis die Haftung fuir grundstticks-
bezogene Umweltlasten tragt, die bis zum Abspaltungsstichtag
(1. Juli 2004) verursacht wurden oder entstanden sind. Rechts-
folge der Haftung einer Vertragspartei ist grundsétzlich, dass
diese die andere Vertragspartei und die mit der anderen Vertrags-
partei verbundenen Unternehmen in vollem Umfang von jeglicher
offentlich-rechtlichen oder privatrechtlichen Haftung gegentiber
Behorden oder sonstigen Dritten fur Umweltlasten der jeweiligen
Grundsttcke freizustellen hat. Die Regelung zur Verteilung der
Haftung fur Umweltlasten begrtindet im Wesentlichen eine Zu-
standshaftung der jeweiligen Vertragspartei fur die Grundstticke,
die sie und die mit ihr verbundenen Unternehmen zum Stichtag
genutzt haben. Daneben enthalt die Haftungsregelung auch ein-
zelne Elemente einer Verursachungshaftung. Die Haftung kniipft
im Ergebnis an die jeweils betroffenen Grundstticke an und
unterscheidet insoweit — vereinfacht dargestellt — wie folgt:

Die LANXESS AG haftet im Grundsatz — vorbehaltlich einer vor-
gesehenen Entlastungsmaoglichkeit — fur samtliche Umweltlasten
der so genannten LANXESS Grundstticke. Dabei handelt es sich
im Wesentlichen um die vom LANXESS Konzern zum Abspal-



tungsstichtag im In- und Ausland genutzten Grundstticke. Die
Bayer AG hingegen haftet im Grundsatz — vorbehaltlich der eben-
falls vorgesehenen Entlastungsmaoglichkeit — fur sémtliche Um-
weltlasten der so genannten BAG-Grundstticke. Bei diesen han-
delt es sich im Wesentlichen um alle im Eigentum der Bayer AG
oder mit ihr verbundener Unternehmen stehenden oder von der
Bayer AG oder mit ihr verbundenen Unternehmen genutzten
Grundsticke (mit Ausnahme der LANXESS Grundstiicke). Im
Hinblick auf eine etwaige Haftung fur Umweltlasten der Grund-
stlicke sonstiger Dritter haben die Vertragsparteien vereinbart,
dass fur diese Umweltlasten die LANXESS AG haftet, wenn die
Umweltlast durch ein LANXESS Grundstiick (iber das Grund-
wasser) verursacht wurde, und dass die Bayer AG haftet, wenn
die Umweltlast durch ein BAG-Grundsttick (iber das Grund-
wasser) verursacht wurde. Darlber hinaus trifft der Grundlagen-
vertrag noch Sonderregelungen fiir die Haftungsverteilung in
Bezug auf Umweltlasten bestimmter Grundstiicke (inkl. Depo-
nien) sowie fir die Haftung fir Umweltlasten aus bestimmten
Unternehmenskaufvertragen.

Der Grundlagenvertrag sieht eine Beschrankung der Haftung der
LANXESS AG und der mit der LANXESS AG verbundenen Unter-
nehmen fur Umweltlasten auf insgesamt 350 Mio. € vor, wobei
sich diese Haftungshochstgrenze jedoch — vereinfacht dargestellt
— nur auf MaBnahmen bezieht, die bis Ende 2009 angeordnet,
vereinbart oder durchgefiihrt worden sind. Im Ubrigen haften die
LANXESS AG und die mit der LANXESS AG verbundenen Unter-
nehmen unbegrenzt fur Umweltlasten.

Produkthaftung Der Grundlagenvertrag regelt die Verteilung
der Haftung fur Produkthaftungsverbindlichkeiten im Verhéltnis
der Vertragsparteien zueinander. Dabei sind mit Produkthaftungs-
verbindlichkeiten nur solche gegentber Dritten gemeint und
nicht Produkthaftungsanspriiche der Vertragsparteien unterein-
ander. Diese werden vielmehr ausdrticklich ausgeschlossen.
Rechtsfolge der Haftung einer Vertragspartei ist, dass diese die
andere Vertragspartei und die mit der anderen Vertragspartei
verbundenen Unternehmen von der betreffenden Produkthaf-
tungsverbindlichkeit freizustellen hat. Der Grundlagenvertrag
trifft im Hinblick auf die Verteilung der Haftung im Wesentlichen
folgende Unterscheidungen:

Der LANXESS Konzern einerseits und der Bayer-Konzern ande-
rerseits haften grundsatzlich jeweils fir sémtliche Produkthaf-
tungsverbindlichkeiten aus oder im Zusammenhang mit fehler-
haften Produkten, die von ihren — zum Abspaltungsstichtag
aktiven — Geschéftsbereichen in der Vergangenheit in Verkehr
gebracht wurden oder bis zum Vollzugsdatum der Abspaltung
noch in Verkehr gebracht werden. Dabei erfolgt die Ermittlung
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der von dem jeweiligen Unternehmensbereich in Verkehr ge-
brachten Produkte u. a. durch die so genannten UVP-Nummern,
die furr jedes Produkt vergeben werden. Im Hinblick auf Produkt-
haftungsverbindlichkeiten aus oder im Zusammenhang mit feh-
lerhaften Produkten, die ab dem Vollzugsdatum der Abspaltung
in Verkehr gebracht werden, verweist der Grundlagenvertrag auf
die Regeln der jeweils anwendbaren Rechtsordnung und trifft
insoweit keine besondere vertragliche Regelung. Dartiber hinaus
trifft der Grundlagenvertrag eine Sonderregelung fur fehlerhafte
Produkte, die von bestimmten verduBerten Gesellschaften, Be-
trieben, Produktionsstatten und -anlagen in Verkehr gebracht
wurden, und weist die diesbeztgliche Produkthaftung der
LANXESS AG zu. Ferner trifft er eine weitere Sonderbestim-
mung, mit der die Produkthaftung fur bestimmte Produkte, ins-
besondere Produkte aus den dem LANXESS Konzern zugeord-
neten eingestellten Geschéftsfeldern und Geschaftsbereichen
des Bayer-Konzerns, der LANXESS AG zugewiesen wird.

KartellverstoBe Der Grundlagenvertrag regelt die Verteilung der
Haftung fur Kartellverbindlichkeiten im Verhaltnis der Vertragspar-
teien zueinander. Kartellverbindlichkeiten sind Verpflichtungen und
Verbindlichkeiten zur Zahlung von BuBgeldern, Geld- und sonsti-
gen (Neben-) Strafen, Schadensersatzverpflichtungen gegeniiber
Dritten einschlieBlich Strafschadensersatz sowie Verpflichtungen
gegeniber Dritten zur Abftihrung von Mehrerlsen oder Vorteilen
aus KartellverstoBen.

Der LANXESS Konzern haftet im Verhéltnis zum Bayer-Konzern fiir
Kartellverbindlichkeiten aus Kartellversto3en, die vom Unterneh-
mensbereich LANXESS begangen worden sind. Umgekehrt haftet
der Unternehmensbereich Bayer fiir Kartellverbindlichkeiten aus
den von ihm begangenen KartellverstéBen. Die jeweils haftende
Partei muss der anderen Partei die erforderlichen Mittel zur Erful-
lung der Kartellverbindlichkeiten erstatten.

In Erganzung zu diesem allgemeinen Grundsatz bestehen beson-
dere Regelungen fur Kartellverfahren und zivilrechtliche Verfahren
im Zusammenhang mit bestimmten Produkten des ehemaligen
Geschaftsbereiches Kautschuk, der dem LANXESS Konzern zuge-
ordnet worden ist. Die Bayer AG und einige Tochtergesellschaften
sind hinsichtlich dieser Produkte Gegenstand strafrechtlicher bzw.
zivilrechtlicher Untersuchungen insbesondere in den USA, Kanada
und Europa. Ist zum 1. Juli 2004 ein behordliches Verfahren zu-
mindest eingeleitet oder hat ein Unternehmen Schritte gegentber
einer Kartellbehorde im Hinblick auf eine Verfahrenseinleitung
unternommen, tragt LANXESS im Innenverhaltnis 30 % der Ver-
bindlichkeiten und Bayer 70 %.



Die Erstattungspflicht der LANXESS AG besteht nur bis zu einer
Grenze von 100 Mio. €. Hinzu kommt gegebenenfalls die Erstat-
tung eines sich dabei aus einer eingeschrankten steuerlichen
Abzugsfahigkeit ergebenden Steuerschadens. Die Erstattungszah-
lungen sind auf 50 Mio. € pro Kalenderjahr beschrankt. Die Kos-
ten der externen Betreuung der Verfahren werden ebenfalls im
Verhéaltnis 30 : 70 geteilt, allerdings nicht auf die Haftungshéchst-
grenze angerechnet. Durch die von der Bayer AG im Geschéftsjahr
2005 abgeschlossenen Vergleiche wird der die anteilige Erstat-
tungspflicht der LANXESS AG begrenzende Hochstbetrag von
100 Mio. € ausgeschopft.

Kartellverbindlichkeiten, die den in den USA ansassigen oder be-
triebenen Teilen des LANXESS Konzerns zugeordnet worden sind,
werden bei der Berechnung der jeweiligen Haftungshochstgren-
zen berucksichtigt. Wegen der Besonderheiten der US-rechtlichen
Lage werden beziglich dieser in den USA anséssigen oder betrie-
benen Teile des LANXESS Konzerns Vertrage geschlossen, deren
Bestimmungen sich nicht mit den Bestimmungen des Grundla-
genvertrags decken mussen. Die Bayer AG und die LANXESS AG
haben sich jedoch dazu verpflichtet, dafir zu sorgen, dass bei
wesentlichen Abweichungen die Vereinbarungen in den USA
insoweit entsprechend den Grundregeln des Grundlagenvertrags
angepasst werden.

(37) Beziehungen zu nahe stehenden Personen und
m Im Rahmen des operativen Geschéfts bezieht

der LANXESS Konzern weltweit Materialien, Vorrate und Dienst-
leistungen von zahlreichen Geschaftspartnern. Unter diesen be-
finden sich Unternehmen, an denen die LANXESS AG unmittel-
bar und mittelbar beteiligt ist. Die Geschafte mit diesen Gesell-
schaften erfolgen zu marktiblichen Bedingungen.

Auf Basis von Liefer- und Leistungsbeziehungen mit assoziierten
Unternehmen, die nach der Equity-Methode in den Konzernab-
schluss einbezogen werden, bezog der LANXESS Konzern von
der Bayer Industry Services GmbH & Co. OHG Standortdienst-
leistungen in den Bereichen Energie, Infrastruktur, Logistik und
Bewirtung im Volumen von 433 Mio. € (Vorjahr: 458 Mio. €).

Aus diesen Geschaftsbeziehungen bestehen zum 31. Dezember
2005 Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen gegen-
Uber der Bayer Industry Services GmbH & Co. OHG in Hohe von
87 Mio. €.

Wesentliche Geschéftsbeziehungen zu anderen assoziierten
Unternehmen bestehen nicht.
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(€3] LV DT LY IF TN Fir das Geschaftsjahr 2005

belaufen sich die Gesamtbezlige der Mitglieder des LANXESS
Konzernvorstands auf 4.233 T€. Die Aufteilung der Bezlige
ergibt sich aus nachfolgender Tabelle:

Vergiitung des Vorstands im Geschéftsjahr 2005

inTE Kurzfristige Vergttung
Feste Sach- Variable Gesamt-
Vergutung beziige  Vergltung summe
Dr. Axel C. Heitmann 592 46 820 1.458
Dr. Ulrich Koemm 469 22 643 1.134
Dr. Martin Wienkenhéver 393 29 396 818
Matthias Zachert 400 20 403 823
Insgesamt 1.854 117 2.262 4.233

AuBerdem erhielten die Vorstandsmitglieder langfristige Vergu-
tungen im Rahmen des Long Term Incentive Programms (LTIP):

Aktienbasierte Vergiitungen LTIP Tranche 2005

Langfristige Vergltung
Anrechte Marktwerte Anrechte
Stuck inT€
Dr. Axel C. Heitmann 520.000 227
Dr. Ulrich Koemm 406.467 178
Dr. Martin Wienkenhéver 346.667 152
Matthias Zachert 346.667 152
Insgesamt 1.619.801 709

Dartber hinaus wird im Geschéftsjahr 2005 fur die Mitglieder des
Vorstands als Vergutungsbestandteil im Rahmen leistungsorien-
tierter Plane ein Dienstzeitaufwand von 537 T€ berticksichtigt.

Die Gesamtbeziige der Mitglieder des Aufsichtsrats (Festvergi-
tung, Verglitung fir Ausschusstatigkeiten) belaufen sich fir das
Geschaftsjahr 2005 auf 650 T€ und werden in der Corporate
Governance Berichterstattung offen gelegt.

Im Geschéftsjahr 2005 wurden keine Kredite an Mitglieder des
Vorstands und des Aufsichtsrats gewahrt.

(€)M SHEL ALY Der Bestand an originédren Finanz-

instrumenten ist aus der Bilanz ersichtlich. Finanzinstrumente der
Aktivseite werden — gemaB IAS 39 - in die Kategorien ,erfolgs-
wirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet", ,bis zur Endfallig-
keit gehalten" und ,,zur VerauBerung verfigbar” eingeordnet und
entsprechend dieser Einordnung zu Anschaffungskosten oder zu
Marktwerten bilanziert. Finanzinstrumente, die Verbindlichkeiten
darstellen und weder zu Handelszwecken gehalten werden noch
Derivate sind, die Verbindlichkeiten darstellen, werden zu fortge-
fuhrten Anschaffungskosten angesetzt.



Risiken und Risikomanagement Durch die globale unter-
nehmerische Ausrichtung des LANXESS Konzerns sind dessen
Geschéaftstatigkeit, Ergebnisse und Cashflows einer Reihe von
Marktrisiken ausgesetzt. Die Gesamtheit der fur den Konzern
wesentlichen Risiken wird durch ein finanzielles Risikomanage-
ment zentral gesteuert. Zu den finanzwirtschaftlichen Risiken
zéhlen im Wesentlichen Wahrungs-, Zins- und Kreditrisiken sowie
die Rohstoffpreisrisiken.

Die oben genannten Risiken kénnten die Ertrags- und die Finanz-
lage des LANXESS Konzerns beeintrachtigen. Im Folgenden
wird auf die einzelnen Risiken sowie das Risikomanagement des
LANXESS Konzerns eingegangen.

Finanzwirtschaftliche Risiken

Wahrungsrisiko: Da der LANXESS Konzern Geschéfte in vielen
verschiedenen Wahrungen durchfiihrt, ist er einer Reihe von
Risiken im Zusammenhang mit Schwankungen der relativen
Werte dieser Wahrungen, insbesondere zwischen dem Euro
und dem US-Dollar, ausgesetzt.

Wahrungsrisiken aus potenziellen Wertminderungen eines
Finanzinstrumentes aufgrund von Anderungen von Wechsel-
kursen (Transaktionsrisiken) bestehen insbesondere dort, wo
Forderungen oder Verbindlichkeiten in einer anderen als der
lokalen Wahrung der Gesellschaft bestehen.

Die Risiken aus der operativen Geschaftstatigkeit werden syste-
matisch erfasst und analysiert. Uber den Umfang der Absiche-
rung dieser Risiken wird regelmaBig entschieden. Im Rahmen
der Absicherung werden teilweise auch zu erwartende Geschéafte
gesichert. Die Absicherung fur einen wesentlichen Teil der ver-
traglichen und vorhersehbaren Wahrungsrisiken erfolgt durch die
Nutzung derivativer Finanzinstrumente, deren Fair Value-Ande-
rungen in der Gewinn- und Verlustrechnung unter den sonstigen
betrieblichen Ertragen und Aufwendungen oder im Finanzergeb-
nis bzw. im Fall von Cashflow-Hedges in den Ubrigen Eigenkapi-
talveranderungen erfasst werden. Durch die Fair Value-Ande-
rungen der Cashflow-Hedges wurde das Eigenkapital in 2005
mit insgesamt 11 Mio. € belastet. Darin enthalten sind 2 Mio. €,
die aufgrund der Realisierung des abgesicherten Grundge-
schafts aus dem Eigenkapital herausgenommen und als Verlust
im Periodenergebnis erfasst wurden. Die Absicherung erfolgte
durch Devisenterminkontrakte und Wéhrungsoptionen, deren po-
sitive beizulegende Zeitwerte zum 31. Dezember 2005 5 Mio. €
(Vorjahr: 6 Mio. €) und deren negative beizulegende Zeitwerte
17 Mio. € (Vorjahr: O Mio. €) betrugen, mit Nominalwerten von
insgesamt 579 Mio. €. Hiervon sind Nominalwerte in Héhe von
434 Mio. € innerhalb eines Jahres fallig. Da der LANXESS Kon-
zern fur den wesentlichen Teil der Wahrungsrisiken Derivate ab-
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schlieBt, ist LANXESS der Ansicht, dass ein bedeutender Anstieg
oder ein bedeutendes Absinken des Eurokurses im Verhaltnis

zu anderen wichtigen Wahrungen kurzfristig keine wesentlichen
Auswirkungen auf die zukinftigen Cashflows haben wirden.
Auf Dauer kdnnten diese Wechselkursschwankungen jedoch
die Cashflows beeintrachtigen, falls der LANXESS Konzern nicht
in der Lage sein sollte, diese Wechselkursschwankungen, z. B.
durch die Preisgestaltung fur seine Produkte in der jeweiligen
lokalen Wahrung, aufzufangen.

Wahrungsrisiken aus Finanztransaktionen werden in der Regel
inklusive Zinsen zu 100 % kursgesichert. Als Sicherungsinstru-
mente werden insbesondere Devisentermingeschafte genutzt.

Bei Wertpapieren sowie sonstigen Ausleihungen erfolgt die
Anlage vorwiegend im eigenen Wéahrungsraum der anlegenden
Konzerngesellschaften, so dass das Wé&hrungsrisiko minimiert
wird.

Viele Unternehmen des LANXESS Konzerns sind auBBerhalb der
Euro-Zone angesiedelt. Da der Euro die W&hrung ist, in der der
Konzern seine Jahresabschlisse ausweist, wurden die Jahres-
abschliisse dieser Tochterunternehmen zur Ubernahme in den
Konzernabschluss in Euro umgerechnet. Anderungen des durch-
schnittlichen Wechselkurses von Periode zu Periode fur die Wah-
rung eines bestimmten Landes konnen die Umrechnung in Euro
sowohl| des Umsatzes als auch des Ertrages, welche in dieser
Wahrung ausgewiesen sind, maBgeblich beeinflussen (Trans-
lationsrisiken). Anders als der Effekt der Wechselkursschwankun-
gen im Falle des Transaktionsrisikos hat das Umrechnungsrisiko
keinerlei Auswirkungen auf die Cashflows des Konzerns in loka-
ler Wahrung.

Der LANXESS Konzern hat auBerhalb der Euro-Zone wesentliche
Vermogenswerte, Verbindlichkeiten und Geschéfte, die in lokalen
Wahrungen ausgewiesen sind. Obwohl das diesen Anlagen
anhaftende langfristige Wahrungsrisiko regelmaBig eingeschatzt
und bewertet wird, werden Devisentransaktionen im Hinblick auf
diese Risiken grundsatzlich nur dann abgeschlossen, wenn erwo-
gen wird, sich aus einem bestimmten Geschaft zurlickzuziehen,
und wenn die durch diesen Rickzug frei gewordenen Mittel
zurtickgefuihrt werden sollen. Allerdings weist der LANXESS
Konzern Auswirkungen von Wechselkursschwankungen bei der
Umrechnung von Nettobestandswerten in Euro in seiner Eigen-
kapitalposition aus.

Zinsrisiko: Bewegungen des Marktzinssatzes bewirken mogliche
Schwankungen in der Gesamtrendite eines Finanzinstruments.
Diese Zinsrisiken betreffen vor allem Finanzanlagen und Finanz-
schulden.



Wenn bei den Finanzanlagen und Finanzschulden nicht auf-
grund von Festzinskonditionen ganz auf eine Sicherung gegen
das Zinséanderungsrisiko verzichtet wird, spielt hier besonders
die Absicherung Uber derivative Zinssicherungsinstrumente eine
Rolle. Dabei kdnnen Zins- bzw. Zinswahrungsswaps eingesetzt
werden.

Die Forderungen gegeniiber Arbeitnehmern (vgl. Anhangsan-
gabe [23]) sind Mitarbeiterdarlehen in geringer Héhe, die weit-
gehend zu einem marktnahen, festen Zinssatz ausgelegt werden.
Aufgrund ihrer Festverzinslichkeit unterliegen diese Ausleihun-
gen grundsatzlich einem Zinsrisiko, das jedoch aus tbergeord-
neten Griinden eingegangen wird, so dass hier keine Sicherung
erfolgt. Mehr als drei Viertel der Mitarbeiterdarlehen haben eine
Laufzeit von Uber finf Jahren.

Kreditrisiko: Ein Kreditrisiko besteht dahin gehend, dass Transak-
tionspartner ihren Verpflichtungen im Rahmen von Transaktionen
mit Finanzinstrumenten gegentiber dem LANXESS Konzern
nicht nachkommen. Da der LANXESS Konzern gewdhnlich mit
seinen Transaktionspartnern keine Master-Netting-Vereinbarun-
gen abschlieBt, stellt der Gesamtbetrag der Vermogenswerte
das maximale Kreditrisiko dar.

Rohstoffpreisrisiko: Der LANXESS Konzern ist bei seiner opera-
tiven Geschéftstatigkeit Marktpreisanderungen im Commaodity-
Bereich ausgesetzt. Preiserh6hungen aus der Energie- und
Rohstoffbeschaffung kénnen nur in begrenztem Umfang an die
Kunden weitergegeben werden und haben daher eine wesent-
liche Auswirkung auf das operative Ergebnis des LANXESS
Konzerns. Ziel des finanziellen Preisrisikomanagements ist eine
kontrollierte und bewusste Reduzierung der Cashflow-Volatilitat
und damit der Volatilitat des Unternehmenswertes durch den
systematischen Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten
(Strategisches Management). Die Fair Value-Verdnderungen
der derivativen Finanzinstrumente im Commaodity-Bereich wer-
den ergebniswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung unter
den sonstigen betrieblichen Ertrégen und Aufwendungen erfasst.
Im Fall von Cashflow-Hedges, die den Anforderungen des
Hedge-Accounting genugen, erfolgt die Erfassung bis zur Reali-
sierung des abgesicherten Grundgeschéftes erfolgsneutral in
den Ubrigen Eigenkapitalverénderungen. In 2005 wurde in
diesem Zusammenhang das Eigenkapital um insgesamt 4 Mio. €
erhoht. Darin enthalten sind 6 Mio. €, die aufgrund der Reali-
sierung des gesicherten Grundgeschéfts aus dem Eigen-
kapital herausgenommen und im Periodenergebnis erfasst
wurden. Die Absicherung erfolgte durch Warenterminkon-
trakte, deren positive beizulegende Zeitwerte zum 31. Dezem-
ber 2005 10 Mio. € (Vorjahr: O Mio. €) und negative beizule-
gende Zeitwerte 1 Mio. € (Vorjahr: O Mio. €) betrugen, mit
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Nominalwerten von insgesamt 72 Mio. €. Hiervon sind Nominal-
werte in Hohe von 56 Mio. € innerhalb eines Jahres féllig.

Derivative Finanzinstrumente Im LANXESS Konzernab-
schluss wurden im Geschaftsjahr 2005 beizulegende Zeitwerte
in Hohe von 28 Mio. € (Vorjahr: 23 Mio. €) aktiviert. Unter den
Verbindlichkeiten wurden negative beizulegende Zeitwerte in
Hohe von 31 Mio. € (Vorjahr: 2 Mio. €) ausgewiesen. Bilanziert
werden ,tbliche* Kaufe und Verk&ufe von finanziellen Vermo-
genswerten gemaB IAS 39 nach der Methode der Bilanzierung
zum Erfullungstag.

31.12.2005

Derivative Finanzinstrumente

in Mio. € Nominalwert Positiver Negativer
Zeitwert Zeitwert

Devisenterminkontrakte 1.266 3 =27

Wahrungsoptionen 151 2 -3

Warenterminkontrakte 92 23 -1

Summe derivative Finanz-

instrumente 1.509 28 -31

Von den Warenterminkontrakten mit einem Nominalwert von

92 Mio. € sind Kontrakte in Hohe von 76 Mio. € innerhalb eines
Jahres fallig. Von den Devisenterminkontrakten und Wahrungs-
optionen mit einem Nominalwert von zusammen 1.417 Mio. €
sind Kontrakte in Hohe von 1.271 Mio. € innerhalb eines Jahres
fallig.

Am 21. Juni 2005 platzierte LANXESS eine Euro-Benchmark-
Anleihe mit einem Gesamtvolumen von 500 Mio €, einem jahr-
lichen Zinskupon von 4,125 % und einer Laufzeit von 7 Jahren.
Die Anleihe wurde zum 31. Dezember 2005 mit ihrem Buchwert
in Hohe von 497 Mio. € bilanziert. Der Fair Value betrug zu die-
sem Zeitpunkt 504 Mio. €.

Bestimmung des beizulegenden Zeitwertes:

Nachfolgend werden die wesentlichen Methoden und Annahmen
zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwertes von Finanzinstru-
menten dargestellt:

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige
Forderungen:

Bei Forderungen mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr
entspricht der Nominalwert dem beizulegenden Zeitwert. Alle
anderen Forderungen werden bei Vorliegen der entsprechenden
Voraussetzungen zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwertes
abgezinst.



Bei Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten entspricht der
Nominalwert dem beizulegenden Zeitwert.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige
Verbindlichkeiten:

Bei Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr
entspricht der Nominalwert dem beizulegenden Zeitwert. Alle
anderen Verbindlichkeiten werden bei Vorliegen der entspre-
chenden Voraussetzungen zur Bestimmung des beizulegenden
Zeitwertes abgezinst.

Der beizulegende Zeitwert von Wertpapieren wird anhand von
Marktpreisen zum Bilanzstichtag ohne die Berticksichtigung von
Transaktionskosten ermittelt.

Die Euro-Benchmark-Anleihe wird in einem aktiven und liquiden
Markt gehandelt. Der Marktwert der Euro-Benchmark-Anleihe
stellt den bérsenmaBig festgestellten und veroéffentlichten Preis
dar.

Der beizulegende Zeitwert von Ausleihungen wird anhand abge-
zinster zukinftiger Zins- und Tilgungszahlungen ermittelt.

Bei den Leasingverbindlichkeiten stellt der beizulegende Zeitwert
den Barwert der Netto-Leasingraten anhand des Marktzinses fur
gleichartige Leasingvertrage dar.

Die derivativen Finanzinstrumente von LANXESS werden im
Wesentlichen in einem aktiven und liquiden Markt gehandelt. Die
beizulegenden Zeitwerte der Devisentermingeschéfte werden mit
der ,Forward-Methode* aus den Betrdgen abgeleitet, zu denen
sie gehandelt oder notiert werden. Devisenoptionen werden mit-
tels eines Preisberechnungsmodells in Anlehnung an Black &
Scholes bewertet. Die beizulegenden Zeitwerte der Warentermin-
geschafte werden ebenfalls mit der ,Forward-Methode" aus den
Betragen abgeleitet, zu denen sie gehandelt oder notiert werden.
Im Falle fehlender Marktnotierungen erfolgt die Wertermittlung
durch Einsatz anerkannter finanzmathematischer Berechnungs-
methoden.

Zinssatze, die zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwertes zu-
grunde gelegt wurden:

in %
Euro-Benchmark-Anleihe =

Leasingverbindlichkeiten 5
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(40) Erlduterungen zur Finanzierungsrechnung

Zufluss aus operativer Tatigkeit Die Finanzierungsrechnung
beginnt mit dem Ergebnis vor Steuern. Im Zufluss aus operativer
Geschéftstatigkeit von 624 Mio. € (Vorjahr: 311 Mio. €) wurden

die Veranderungen des kurzfristigen Nettovermogens und sonsti-
ger Bilanzpositionen mit 378 Mio. € (Vorjahr: —2 Mio. €) und die
Abschreibungen in Héhe von 313 Mio. € (Vorjahr: 328 Mio. €)

berticksichtigt. Ebenfalls enthalten sind Mittelabfltsse fiir Ertrag-
steuern in Hohe von 56 Mio. € nach 45 Mio. € im Vergleichsjahr.

Abfluss aus investiver Tatigkeit Fur den Erwerb von Sach-
anlagen wurde im Jahr 2005 ein Betrag von 251 Mio. € (Vor-
jahr: 279 Mio. €) aufgewendet. Dem standen Einnahmen aus
dem Verkauf von Sachanlagen und anderen Vermogenswerten in
Hohe von 8 Mio. € (Vorjahr: 26 Mio. €) sowie Zins- und Dividen-
deneinnahmen von 10 Mio. € (Vorjahr: 6 Mio. €) gegentber.
Insgesamt flossen aus investiver Tatigkeit 241 Mio. € (Vorjahr:
39 Mio. €) ab.

Abfluss aus Finanzierungstatigkeit Aus Finanzierungstatig-
keit sind Mittel in Hohe von 319 Mio. € abgeflossen (Vorjahr:
214 Mio. €). Als Nettokreditabnahme sind 241 Mio. € abgeflos-
sen (Vorjahr: 166 Mio. € zugeflossen). Durch Zinsausgaben und
sonstige Auszahlungen des Finanzbereichs erfolgte ein weiterer
Mittelabfluss in Hohe von 76 Mio. € (Vorjahr: 48 Mio. €).

Zur nicht zahlungswirksamen Austibung des Wandlungsrechts
aus der Pflichtwandelanleihe durch den Anleihegldubiger und
zur Erhohung des Eigenkapitals um 211 Mio. € wird auf An-
hangsangabe [25] verwiesen.

Zahlungsmittel Die Zahlungsmittel in Hohe von 136 Mio. €
(Vorjahr: 72 Mio. €) umfassen Schecks, Kassenbestand und Gut-
haben bei Kreditinstituten. Ebenfalls enthalten sind geméf IAS 7
Finanztitel mit einer urspringlichen Félligkeit von bis zu drei
Monaten.

(41) Segmentberichterstattung

Erldauterungen zur Segmentberichterstattung Entspre-
chend den Regeln von IAS 14 sind einzelne Jahresabschluss-
daten nach Geschaftsbereichen und Regionen segmentiert,
wobei sich die Aufgliederung an der internen Berichterstattung
orientiert, die eine zuverldssige Einschatzung der Risiken und
Ertrage des Konzerns ermoglicht. Durch die Segmentierung
sollen Ertragskraft und Erfolgsaussichten der einzelnen Aktivi-
taten des Konzerns transparent gemacht werden.



Der LANXESS Konzern bestand zum 31. Dezember 2005 aus
folgenden berichtspflichtigen Segmenten:

Aktivititen

Performance Spezialkautschuke und Kautschukchemikalien fur hochwertige

Rubber Gummierzeugnisse beispielsweise zum Einsatz in Fahrzeugen,
Bauten oder Schuhen

Engineering Thermoplastische Kunststoffe als Basis fir Hightech-Anwen-

Plastics dungen im Bereich Auto, Haushalt, Freizeit und Elektronik

Chemical Basischemikalien als weltweiter Commodity-Anbieter, Fein-

Intermediates  chemikalien als Vor- und Zwischenprodukte fur die Pharma-,
Agro- und Spezialitatenchemie sowie anorganische Pigmente

zur Einfarbung von Beton, Dispersionsfarben und Lacken

Performance
Chemicals

Materialschutzprodukte, Veredelungsmittel fur die Leder-,
Textil- und Papierindustrie, lonenaustauscher zur Wasserauf-
bereitung sowie Kunststoff-Additive wie z. B. Flammschutz-
mittel und Weichmacher

Entsprechend der Regioneneinteilung im LANXESS Konzern
erfolgt die Segmentierung der Regionen entsprechend den
LANXESS Berichtsregionen. EMEA (Europa ohne Deutschland,
Naher und Mittlerer Osten, Afrika), Deutschland, Amerika und
Asien/Pazifik.

Das Segmentvermégen besteht im Wesentlichen aus Sachanla-
gevermdogen, immateriellen Vermégensgegenstanden, Vorréten
sowie Forderungen aus Lieferungen und Leistungen. Nicht im
Segmentvermdgen enthalten sind insbesondere flussige Mittel
und aktive latente Steuern.

Die Segmentschulden enthalten im Wesentlichen Verbindlich-
keiten aus Lieferungen und Leistungen, sonstigen Verbind-
lichkeiten und Riickstellungen. Nicht in den Segmentverbind-
lichkeiten enthalten sind insbesondere Finanzverbindlichkeiten
und passive latente Steuern.

Abweichend von der Darstellungsweise im Geschéftsbericht
2004 werden ab dem Geschéaftsjahr 2005 in der Segmentbe-
richterstattung die bislang auf die operativen Segmente verteilten
Kosten der Zentralbereiche zusammengefasst und im Segment
Corporate Center/Services/Randgeschafte/Uberleitung aus-
gewiesen. Dadurch wird die Leistungsfahigkeit der einzelnen
am Markt agierenden operativen LANXESS Segmente besser
vergleichbar. Die bereits veroffentlichten Betrage des Geschafts-
jahres 2004 wurden entsprechend angepasst.

Samtliche planmaBigen und auBerplanmaBigen Abschreibungen
wurden im Geschaftsjahr 2005 direkt im Periodenergebnis
erfasst.
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Im Geschaftsjahr 2005 wurden die Segmentergebnisse durch
Aufwendungen von insgesamt 71 Mio. € fiir die Beilegung wett-
bewerbsrechtlicher Untersuchungen belastet. Davon entfielen
auf das Segment Performance Rubber 43 Mio. € und auf das
Segment Performance Chemicals 28 Mio. €. Von diesen Betra-
gen waren im Geschéaftsjahr 2005 19 Mio. € bzw. 13 Mio. €
nicht zahlungswirksam.

In dem Segment Corporate Center/Services/Randgeschafte/
Uberleitung entfallen auf die Zufiihrung zu den Restrukturie-
rungsruckstellungen im Rahmen des konzernweiten Restrukturie-
rungsprogramms nicht zahlungswirksame Aufwendungen von
insgesamt 144 Mio. €. Der Ausweis erfolgt in diesem Segment,
weil das konzernweite Restrukturierungsprogramm in wesent-
lichen Teilen PersonalanpassungsmafBnahmen auf Ebene der
Gesellschaften des LANXESS Konzerns, und hier insbesondere
die jeweiligen Zentralbereiche, betrifft und eine Zuordnung zu
den einzelnen operativen Segmenten nicht sachgerecht ware.

In der Uberleitung werden konzerninterne Posten eliminiert
sowie Ertrage, Aufwendungen, Vermogenswerte und Schulden,
die den Segmenten nicht direkt zuordenbar sind, ausgewiesen.
Hierzu gehdren insbesondere das Corporate Center, die Service-
gesellschaften (einschlieBlich der Beteiligung an der Bayer
Industry Services GmbH & Co. OHG mit einem Equity-Wert von
22 Mio. € und einem Equity-Ergebnis von —35 Mio. €) sowie
die Nebengeschafte.



SEGMENTIERUNG NACH GESCHAFTSBEREICHEN
UND REGIONEN

Segmentierung nach Geschaftsbereichen | ____2004| ____200s] ____2004| ___200s| . 2004] 2005 _______

in Mio. € Performance Engineering Chemical
Rubber Plastics Intermediates

AuBenumsatzerlose 1.431 1.678 1.722 1.737 1.487 1.535
Innenumsatzerlose 4 2 20 22 89 88
Segment-/Konzernumsatz 1.435 1.680 1.742 1.759 1.576 1.623
Segmentergebnis/EBIT 50 108 12 10 89 129
Segmentvermégen/Bilanzsumme 1.075 1.033 850 775 954 840
Investitionen 76 75 45 45 89 59
Abschreibungen (planmaBig) 61 63 40 33 91 66
Abschreibungen (auBerplanméaBig) -3 23 22+ 16
Segment-/Konzernverbindlichkeiten 428 408 397 858 235 262
Mitarbeiter (Stand 31.12.) 3.163 3.119 3.652 3.479 3.819 3.353
Mitarbeiter (Jahresdurchschnitt) 3.081 3.079 3.655 3.507 3.939 BIoG

* Davon sind 21 Mio. € auBerplanmé&Bige Abschreibungen und 24 Mio. € Zuschreibungen.
* Davon sind 27 Mio. € auBerplanmé&Bige Abschreibungen und 5 Mio. € Zuschreibungen.

Segmentierung nach Regionen 2004 2005|2004l 2005 2004] 2005l

in Mio. € EMEA Deutschland Amerika

(ohne Deutschland)
AuBenumsatzerldse nach Verbleib 2.419 2.494 1.610 1.538 1.757 1.928
Segmentvermdgen/Bilanzsumme 984 913 2.197 2.008 1.083 1.100
Investitionen 59 63 152 117 58 47
Mitarbeiter (Stand 31.12.) 3.717 3.290 10.098 9.410 3.920 3.694
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Corporate Cente_u:/Services/
Randgeschifte/Uberleitung

Performance
Chemicals

1.910
20
1.930
9
1.083
57
75
20
624
5.140
5.011

LANXESS

Asien/Pazifik

987
313
10
1.924

1.977
23
2.000
118
1.065
61
66

461
4.743
4.824

1.190
320
24
1.888

223
-133
90
-101
615
12
22

1.528
3.885
4.356

6.773
4.577
279
19.659

223
-135
88
-337
628
11
18
28
1.601
3.588
3.632

7.150
4.341
251
18.282

LANXESS

6.773
0
6.773
59
4.577

7.150

7.150
28
4.341
251

67
3.085
18.282
18.593
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(42) Wesentliche Ereignisse nach Ende des Berichts-

EZIEMENY Nach Verkauf des Faser-Geschafts im Dezember
2005 an die japanische Asahi Kasei Fibers und Zustimmung der
Kartellbehorden im Januar 2006 wurde die Transaktion zum
28. Februar 2006 rechtlich und wirtschaftlich vollzogen.

Der Verkauf des Papierchemikaliengeschafts an die finnische
Kemira-Gruppe im Dezember 2005 wurde im Februar 2006
durch die Kartellbehérden genehmigt. Die Transaktion wird vor-
aussichtlich am 31. Marz 2006 abgeschlossen werden.

Im Januar 2006 hat der LANXESS Konzern aufgrund anhalten-
der Lieferprobleme eines Rohstofflieferanten die Butylkautschuk-
produktion im Werk Sarnia (Kanada) voriibergehend gedrosselt
und Force Majeure erklart. Der LANXESS Konzern konnte diese
Erklarung, nach Erhalt der fur die Produktion notwendigen Roh-
stoffe, am 13. Marz 2006 aufheben.

(43) Honorar fiir den Abschlusspriifer [Foge/WA ][N

priifer des LANXESS Konzerns wurden im Geschéftsjahr 2005
6.121 T€ Honorar als Aufwand erfasst. Davon entfielen auf die
Abschlussprifungen 3.408 T€, auf sonstige Bestatigungs- oder
Bewertungsleistungen 665 T€ und auf sonstige Leistungen,
die fur Konzernunternehmen erbracht worden sind, 2.048 T€.
Die Honorare fur Abschlussprifungen enthalten die gesamten
gezahlten bzw. noch zu zahlenden Honorare samt Auslagen fuir
die Abschlusspriifung der Konzernrechnungslegung und deren
Testierung sowie die Prifung der vorgeschriebenen Abschlisse

der LANXESS AG und ihrer verbundenen Unternehmen. Auf den

Abschlussprifer des LANXESS Konzernabschlusses entfielen
von den Honoraren insgesamt 3.551 T€, davon auf die Ab-
schlussprufungen 1.208 T€, auf sonstige Bestatigungs- oder
Bewertungsleistungen 665 T€ und auf sonstige Leistungen,
die fur Konzernunternehmen erbracht worden sind, 1.678 T€.

(44) Entsprechenserklidrung nach § 161 AktG [BlINsElely

§ 161 des Aktiengesetzes vorgeschriebene Entsprechenserkla-

rung zum Corporate Governance Kodex wurde von Vorstand und

Aufsichtsrat abgegeben und den Aktionaren zuganglich ge-
macht.
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(45) Inanspruchnahme von § 264 Abs. 3 HGB [BIIR{o]ls[:s8

den inlandischen Tochtergesellschaften haben im Geschéftsjahr
2005 teilweise von der Befreiungsvorschrift des § 264 Abs. 3
HGB Gebrauch gemacht:

Dorlastan Fibers GmbH, Dormagen

Erste LXS GmbH, Leverkusen

GVW Garnveredlungswerke GmbH, Goch
IAB lonenaustauscher GmbH, Greppin
LANXESS Accounting GmbH, Leverkusen
LANXESS Buna GmbH, Marl

LANXESS Deutschland GmbH, Leverkusen
LANXESS Distribution GmbH, Kdln
LANXESS Europe GmbH, Leverkusen
Perlon-Monofil GmbH, Dormagen
PharmAgro GmbH, Koln

RheinChemie Rheinau GmbH, Mannheim
Saltigo GmbH, Leverkusen

Suberit Kork GmbH, Mannheim

Zweite LXS GmbH, Leverkusen
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BESTATIGUNGSVERMERK DES

ABSCHLUSSPRUFERS

Wir haben den von der LANXESS Aktiengesellschaft, Leverku-
sen, aufgestellten Konzernabschluss — bestehend aus Gewinn-
und Verlustrechnung, Bilanz, Eigenkapitalentwicklung, Finanzie-
rungsrechnung und Anhang - sowie den Konzernlagebericht
fur das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2005
geprift. Die Aufstellung von Konzernabschluss und Konzernlage-
bericht nach den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und
den erganzend nach § 315 a Abs. 1 HGB anzuwendenden han-
delsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung des Vor-
stands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grund-
lage der von uns durchgefuhrten Prifung eine Beurteilung tber
den Konzernabschluss und Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach 8 317 HGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Ab-
schlussprufung unter erganzender Beachtung der International
Standards on Auditing (ISA) vorgenommen. Danach ist die Pri-
fung so zu planen und durchzuftihren, dass Unrichtigkeiten und
Verst6Be, die sich auf die Darstellung des durch den Konzern-
abschluss unter Beachtung der anzuwendenden Rechnungs-
legungsvorschriften und durch den Konzernlagebericht vermit-
telten Bildes der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei
der Festlegung der Prufungshandlungen werden die Kenntnisse
Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und
rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen tber
mogliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden
die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben im Konzern-
abschluss und Konzernlagebericht tberwiegend auf der Basis
von Stichproben beurteilt. Die Priiffung umfasst die Beurteilung
der Jahresabschlisse der in den Konzernabschluss einbezo-

genen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungs-
kreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungs-
grundsatze und der wesentlichen Einschatzungen des Vor-
standes sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des
Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind
der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere
Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewon-
nenen Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss den IFRS,
wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach

§ 315 a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vor-
schriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein
den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlage-
bericht steht in Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und
stellt die Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung
zutreffend dar.

Kéln, den 22. Méarz 2006
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