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Warten auf den Aufschwung

Der Chemiebranche geht es schlecht. Trotzdem ist die Anleihe von Lanxess empfehlenswert

Die Nachrichten fiir den deutschen
Chemiesektor sind zurzeit ange-
sichts der weltweiten Wirtschafts-
krise alles andere als berauschend.
Die Produktion in der deutschen Vor-
zeigebranche ist im ersten Halbjahr
iiber 15 Prozent gefallen, die Auslas-
tung der Anlagen liegt bei gerade
einmal 72 Prozent. Kein Wunder,
dass auch Spezialchemiekonzern
Lanxess diesem heftigen Abschwung
Tribut zahlen mussten. Im ersten
Quartal sind Umsatz und Gewinn
des Leverkusener Unternehmens
deutlich gefallen.

Aber es gibt auch gute Nachrich-
ten aus Leverkusen. So will Lanxess
von seinem 250 Millionen Euro
schweren Einsparungspaket schon
2009 rund 130 Millionen Euro reali-
sieren. Zudem konnte die Nettover-
schuldung im ersten Quartalum 120
Millionen Euro auf 744 Millionen
Euro abgebaut werden. Gleichzeitig
floss dem Unternehmen durch die
Anleiheemission im April frisches

Kapital zu. Das Rating des Chemie-
konzerns ist stabil, solange Lanxess
keine groBen Zukdufe durchfiithren
will. Lanxess-Chef Axel Heitmann
kann sich aber nur Akquisitionen ,in
der GroBenordnung von bis zu 100
Millionen Dollar vorstellen®.

Sehr gut positioniert ist das Un-
ternehmen fiir einen frither als er-
wartet eintretenden Aufschwung.
Grund: Lanxess ist stark aufgestellt
bei Chemieprodukten fiir den Bau-
und Automobilsektor. Pluspunkt:
Die Lanxess-Anleihe besitzt einen
Renditeaufschlag gegeniiber Kon-
kurrenten aus dem Chemiesektor
wie BASF oder Bayer. {pg)

Lanxess
Die Anleihe des Chemiekonzerns ist eine
Wette auf eine konjunkturelle Erholung. Fiir
Risikofreudige zur Depotbeimischung.
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